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กลยุทธการลงทุน
ทยอยสะสมหุนรอการปรับตัวข้ึนของตลาดในเดือนถัดไป

หลังจากที่ SET Index ไดปรับสูงขึ้น 23% ตั้งแตตนป  ตลาดหุนไทยไดเขาสูชวงของการปรับตัวระหวาง 370-400
ในชวง 2 เดือนที่ผานมา  ดวยภาวะการฟนตัวทางเศรษฐกิจท่ีมีความเดนชัดมากข้ึน รวมถึงตัวเลขผลประกอบการ
ไตรมาสแรกทีค่าดหมายวาจะฟนตัวดีขึ้นมากในสัปดาหหนาจะเปนปจจัยส ําคัญที่เรียกความเชื่อมั่นของตลาดท ําให
ดัชนตีลาดาหลักทรัพยสามารถผานระดับ 400 ขึ้นไปไดภายในสองสัปดาห

เรามองภาพแนวโนมตลาดหุนไทยในระยะยาวดานบวก  ดวยมีมูลคาที่นาดึงดูด  ซ่ึงเปนคร้ังแรกในรอบหลาย 10 ป
ทีอั่ตราผลตอบแทนจากเงินปนผลของตลาด อยูสูงกวา อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจ ํา  นอกจากนี้เราประเมินวาผล
การด ําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดจะพลิกฟนมาขยายตัวอยางกาวกระโดดท ําใหบริษทัตางๆสามารถจาย
เงนิปนผลเพิ่มขึ้นในอนาคต

เราประเมินเปาหมายของ SET Index ในชวงปลายปไวท่ีระดับ 460 ดังนั้น การปรับฐานของตลาดหุนในปจจุบันจึง
เปนจังหวะท่ีจะเขาทยอยสะสมหุน

เราแนะน ําใหนักลงทุนเลือกลงทุนในหุนที่มีศักยภาพการเติบโตสูง  โดยเราประเมินวาการพุงขึ้นของหุนในรอบถัด
ไปจะถูกหนุนดวยหุนท่ีมีแนวโนมการเติบโตของผลการดํ าเนินงานสูง  แมวาภาวะการของตลาดหุนท่ัวโลกจะยังมี
ความไมแนนอนอยู

รปูที ่1 การเคลื่อนไหวของ SET
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- เศรษฐกจิฟนตัว
- คาดผลประกอบการขยายตัว
- เงินตางประเทศไหลเขา

CalPERS ถอนการลงทุน
ตลาดหุนไทยปรับฐาน
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ยงัมคีวามไมแนนอนของภาวะการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ
ในภาวะตลาดปจจุบันยังมีปจจัยแวดลอมที่เปนอุปสรรคตอตลาดหุนไทย  ซ่ึงสวนใหญจะเปนปจจัยจากภายนอก
จากการกลาวเตือนแนวโนมผลประกอบการของบริษัทในอุตสาหกรรมดานเทคโนโลย่ี จนมีผลกระทบดานลบตอ
ตลาดหุนสหรัฐ  รวมถึงความไมแนนอนของภาวะเศรษฐกิจท่ียังมีความเปราะบาง จากบริษัทตางๆไมมีการลงทุน
เพิ่มขึ้น  แมวาในไตรมาส 1/45 เศรษฐกิจสหรัฐจะขยายตัวสูงถึง 5.8%  แตตัวเลขในชวงสองเดือนนี้เริ่มแสดงถึง
ความไมแนนอนวาการขยายตัวทางเศรษฐกิจจะย่ังยืนตอเน่ืองจากไตรมาสแรกหรือไม

เราไมสามารถมองขามความเปนไปไดที่เศรษฐกิจสหรัฐจะเขาสูภาวะถดถอยเปนครั้งที ่2 ในเดอืนหนาน้ีหากความ
เช่ือม่ันของผูบริโภคยังคงออนตัวตอเนื่อง อัตราการวางงานในสหรัฐเพ่ิมข้ึนเปน 7% ในเดือนเมษายนสูงสุดในรอบ
7 ป ดงันัน้ การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐอาจจะตองเลื่อนไปเปนชวงครึ่งปหลัง ซ่ึงสงผลใหมี
ความเปนไปไดเพิ่มขึ้นที่อัตราดอกเบี้ยในประเทศไทยจะปรับลงอีกรอบ

ปริมาณสงออกเพิ่ม แตมูลคาลด
บริษทัสงออกของไทยคอนขางมีความสามารถในการแขงขันในตลาดโลกซ่ึงจะเห็นไดจากมูลคาการสงออกในรูป
ดอลลารสหรัฐในเดือนกุมภาพันธลดลง 8.1% จากปกอนโดยมีสาเหตุมาจากราคาท่ีลดลง แตปริมาณสงออกกลับ
เพ่ิมขึน้ 7% เราเช่ือวาราคาสินคาโภคภัณฑจะเร่ิมฟนตัวในอีก 2-3 เดือนขางหนาจากการอุปโภคบริโภคในตลาด
โลกทีเ่พ่ิมขึ้นซึ่งจะเปนปจจัยที่สงเสริมการสงออก แมวาการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐจะมีการชะลอตัว แตเราคาด
วา บริษัทสงออกไทยซ่ึงมีอัตราการใชกํ าลังการผลิตท่ีต่ํ า อตัราดอกเบี้ยที่ตํ่ าเปนประวัติการณ ตนทุนตํ ่า และยอด
ขายสินคาท่ีมีอัตรากํ าไรสูงเพ่ิมข้ึนจะสามารถขายสินคาไดในภาวะดังกลาว

สมมติวาความตองการในตลาดโลกมีการฟนตัวตอเน่ือง เราคาดวา การสงออกของไทยจะเพ่ิมข้ึน 3.5% เปน 65.4
พันลานเหรียญสหรัฐในปนี ้และการนํ าเขาของไทยมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นเชนกันจากเศรษฐกิจของไทยที่ดีขึ้น ไทย
นาจะมีดุลการคาและบัญชีเดินสะพัดเกินดุลประมาณ 1.4 และ 4.4 พันลานเหรียญสหรัฐ ตามลํ าดับ

ยังมีชองวางสํ าหรับการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25%
จากภาวะการวางงานทีสู่ง เราคาดวา ธนาคารกลางสหรัฐจะยังคงอัตราดอกเบ้ียไวท่ี 1.75% จนถึงครึ่งปหลัง ภาวะ
เงนิเฟอก็ไมเปนอุปสรรคเชนกัน  เนือ่งจากเพิ่มขึ้นตํ่ ากวา 1% ในชวง 4 เดือนแรกของป และจากแนวโนมการออน
คาของดอลลาร ธนาคารแหงประเทศไทยมีการสนับสนุนใหธนาคารพาณิชยปรับลดดอกเบี้ยอีก 0.25% ขณะที่
ธนาคารพาณิชยยังคงมีสภาพคลองมากโดยมีเงินสวนเกินในตลาดเงินอยางนอย 6 แสนลานบาท

ปรบัจีดีพีปนี้ขึ้น เปน 2.5-3.5%
ตวัเลขเศรษฐกิจในเดือนมีนาคมของธนาคารแหงประเทศไทยชี้ใหเห็นสัญญาณที่ชัดเจนของการฟนตัวของ
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยางย่ิงในภาคการผลิตและการลงทุนซ่ึงเติบโตสูงกวาท่ีคาดการณ โดยมีสาเหตหุลักมาจาก
การขยายตัวของอุตสาหกรรมภายในประเทศ โดยเฉพาะวัสดุกอสรางท่ีมีการผลิตเพ่ิมข้ึนจากการฟนตัวของตลาด
บานและที่อยูอาศัย ดอกเบี้ยตํ ่าและนโยบายกระตุนธุรกิจอสังหาริมทรัพยของรัฐบาล  การใชจายภาครัฐบาลก็มีการ
เพ่ิมขึน้อยางมาก เน่ืองมาจากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจท่ีเนนดานสังคมและชุมชนซ่ึงงายกวาการสนับสนุนดาน
โครงการขนาดใหญ

จากสัญญาณการฟนตัวอยางเดนชัดของเศรษฐกิจในประเทศในไตรมาส 1 รวมทั้งภาพรวมของเศรษฐกิจโลกที่ดีขึ้น
ธนาคารแหงประเทศไทยจึงมีการปรับคาดการณอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจในปนี้ขึ้นจาก 2-3% เปน 2.5-3.5%
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และจาก  2.5-3.5% เปน 2.5-4% สํ าหรับปหนา กระทรวงการคลังก็มีการปรับคาดการณการเติบโตของเศรษฐกิจใน
ปนีข้ึน้เชนกันในสัปดาหที่ผานมาจาก 3.4% เปน 3.6% แตเรายังคงประมาณการเดิมที ่3.2%

รูปท่ี 2 การเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย
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ที่มา : สภาพัฒน

บรษิัทของไทยมีการปรบัตัวแลว
บริษทัสหรัฐอยูในชวงของการปรับตัวในภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง สํ าหรับกลุมบริษัทไฮเทคโนโลยีก็เผชิญกับ
ความตองการซ้ือท่ีหดตัวลง  ในฐานะประเทศไทยซ่ึงผานพนภาวะวิกฤตในชวง 5 ปที่ผานมา อุตสาหกรรมไดเรียน
รูทีจ่ะจัดการกับภาวะทีย่ากลํ าบากแกการประกอบการและภาวะทีส่ะดวกสบายเปนระยะเวลานานพอสมควร มีทั้ง
บริษทัทีป่ระสบกับปญหาจนตองท ําการปรับโครงสรางหนี้ ซึ่งหลังจากปรับโครงสรางหนี้สํ าเร็จก็ทํ าใหบริษัทอยู
ในฐานะการเงินที่ดีขึ้น มีหนีสิ้นสุทธิตอทุนท่ีลดลงและยังมีภาระดอกเบ้ียจายท่ีลดลงจากอัตราดอกเบ้ียในตลาดท่ีอยู
ในระดบัตํ ่าอีกดวย ในขณะเดียวกันหลายอุตสาหกรรมท่ียังคงใชกํ าลังการผลิตในระดับต่ํ าอยูก็มีสัญญาณของการ
ฟนตัวขึน้เม่ือปริมาณความตองการมีสูงข้ึน ราคาสินคาโภคภัณฑปรับตัวสูงข้ึนจากการบริโภคท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงเราคาด
วาผลประกอบการของบริษัทตางๆ จะคอยๆเร่ิมปรับตัวดีข้ึน ตลอดระยะเวลาหลายเดือนที่ผานมา ราคาสินคาโภค
ภัณฑเชน ซีเมนตและปโตรเคม ีไดปรับตัวสูงข้ึนในขณะท่ีอัตราการใชกํ าลังการผลิตก็ไดเพิ่มขึ้นเปน 63.8% ใน
เดือนมีนาคมจาก 55.4% ในเดือนกอนหนา

คาดการณผลการด ําเนินงานไตรมาส 1/45 คอนขางดี
เราคาดวาผลการดํ าเนินงานในไตรมาสแรกของปน้ีของบริษทัตางๆ จะออกมาคอนขางด ีโดยบริษัท 40 แหงที่ได
ประกาศผลประกอบการไตรมาสแรกออกมาแลวมีกํ าไรเพ่ิมข้ึนถึง 152% เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน ซ่ึงถา
หากเราไมรวมผลประกอบการของกลุมสถาบนัการเงิน กํ าไรของบริษัทโดยรวมกยังเพิ่มขึ้น 44%

 สํ าหรบับริษัท 40 แหงที่เราไดทํ าการประมาณการณไวและยังไมไดประกาศผลการดํ าเนินงานออกมาน้ันเราคาดวา
ผลกํ าไรจะเติบโต 14% เม่ือเทียบกับปกอน
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ตารางท่ี 2 : ผลประกอบการไตรมาส 1/45
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ประเมินมูลคาตลาดยังนาสนใจ
เนือ่งจากแนวโนมผลประกอบการที่จะดีขึ้นมากในปนี ้ เราไดปรับประมาณการแนวโนมกํ าไรในปนี้ขึ้น 42.9%
หากไมรวมกลุมสถาบันการเงิน เราคาดหมายวาจะมีกํ าไรเพ่ิมข้ึน 36.1% ในป 2545 และ เพิ่มขึ้น 15% ในป 2546

ดวยศักยภาพการเตบิโตของความสามารถในการท ํากํ าไร   เราเช่ือวาตลาดซ้ือขายท่ีระดับ P/E ในป 2545 ที ่13.5 เทา
และ ในป 2546 ที ่11.8 เทา (ไมรวมกลุมสถาบันการเงิน) เปนระดับที่นาสนใจ  จากขอมูลทางการของตลาดหลัก
ทรัพย ตลาดหุนไทยซื้อขายที่ระดับอัตราเงินปนผลเฉลี่ยเทากับ 2.46% และ ราคาตํ ่ามูลคาตามบัญชีเทากับ 1.56 เทา
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รูปท่ี 3 : สถติริาคาตอมูลคาทางบัญชี
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ที่มา : SET

คาดหมายวานักลงทุนตางชาติจะไหลกลับหลังตลาดหุนสหรัฐมีเสถียรภาพ
จากตนปถึงปจจุบันนักลงทุนตางชาติไดซ้ือสุทธิสะสม 2.1 หมื่นลานบาท  อยางไรก็ตามในชวงสองสัปดาหสุดทาย
ของเดอืน เมษายน  นักลงทุนตางชาติไดกลับมากลุมท่ีขายสุทธิ เนื่องจากการทรุดหนักของตลาดหุนสหรัฐท ําใหตาง
ชาติมีการปรับพอรต

อยางไรก็ตามเนื่องจากแนวโนมเศรษฐกิจไทยที่มีการฟนตัวอยางชัดเจนมากขึ้น และ ผลประกอบการของบริษัท
ตางๆไดพลิกฟนมาขยายตัว  เราคาดหมายวานักลงทุนตางชาติจะหวนกลับเขามาลงทุน หลังจากที่ตลาดหุนสหรัฐมี
เสถียรภาพ  ซ่ึงตารางขางลางเปนการเปรียบเทียบคา P/E ตลาดหุนไทยกับตลาดหุนอื่นๆ ปรากฏวาตลาดหุนไทยมี
มูลคาหุนท่ีนาสนใจกวา

ตารางท่ี 1 : เปรียบเทียบคา P/E ในตลาดหุนเอเชีย
ตลาดหุน ดัชนี 8/5/02 P/R P/E เฉลี่ย5ป
ไทย 382.48                  6.42 16.80
ฮองกง 11768.31                17.20 17.10
อินโดนีเซีย 547.74                18.15 14.90
เกาหลีใต 844.67                16.75 16.90
มาเลเซีย 794.47                18.61 16.50
ฟลิปปนส 1345.79                16.20 16.00
สิงคโปร 1735.43                15.59 19.20
ไตหวัน 5711.53                27.12 23.90
ดาวโจนส 10141.83                27.19 na
แนสแด็ก 1696.29                85.18 na
ที่มา : The Asian Wall Street Journal
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ตารางท่ี 2 : การเปล่ียนแปลงของตลาดหุนเอเชียป 2545
ตลาดหุน ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. ม.ค.-เม.ย.
ไทย 12% 9% 1% -1% 22%
ฮองกง -6% -2% 5% 4% 1%
อินโดนีเซีย 15% 0% 6% 11% 36%
เกาหลี 8% 10% 9% -6% 21%
มาเลเซีย 3% -1% 7% 5% 14%
ฟลิปปนส 17% 3% 0% -4% 15%
สิงคโปร 10% -4% 5% -4% 6%
ไตหวัน 6% -3% 8% -2% 9%
ที่มา : APEX

หุนกลุมท่ีแนะนํ า
กลุมธนาคาร – เปนกลาง : ภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นเปนปจจัยบวกตอกลุมธนาคาร เนื่องจากจะชวยใหธนาคาร
สามารถกลับมาใหกูตามปกติและแกปญหาหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายได แตยังมีความกังวลวาธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญจะถือโอกาสท่ีราคาหุนปรับตัวเพ่ิมข้ึนทํ าการเพ่ิมทุน เราไมคาดวากรณีน้ีจะเกิดข้ึน เน่ืองจากยังมีเวลาอีกนาน
กอนท่ีธนาคารจะตองไถถอน CAPS/SLIPS กอนเดือนมีนาคม 2547 เราแนะน ําหุนธนาคารขนาดใหญ อยาง BBL
และ SCB เนือ่งจากราคาหุนท่ีนับวาถูกและคุณภาพสินทรัพยท่ีดี

กลุมบรษิัทเงินทุนหลักทรัพย – เพิ่มนํ้ าหนักการลงทนุ : เชนเดียวกับกลุมธนาคาร กลุมเงนิทุน และเชาซ้ือ ไดรับผล
บวกจากตนทุนทางการเงินที่ลดลง ขณะทีมี่การเติบโตของสินเช่ือเพ่ือการอุปโภคบริโภค หุนที่เราแนะน ํา คือ NFS
และ SPL นอกจากนั้น เรายังมีมุมมองดานบวกตอตลาดในระยะกลาง ดังนั้น เราจึงแนะน ําหุนบริษัทที่ทํ าธุรกิจหลัก
ทรัพย คือ ZMICO

กลุมสื่อสาร – ลดนํ ้าหนักการลงทนุ : ในชวง 5 เดือนที่ผานมา กลุมส่ือสารเปนหน่ึงในกลุมท่ีมีการเคล่ือนไหวขาลง
แมวาเราจะชอบกลุมนี้เนื่องจากราคาหุนนับวาอยูในระดับตํ ่า แตเราเช่ือวากลุมส่ือสารจะมีการเคล่ือนไหวดานบวก
นอยกวาตลาดในระยะส้ัน เนื่องจากผลประกอบการที่คอนขางแย ความไมแนนอนของการแปรสัญญาสัมปทาน
และการแขงขันที่รุนแรงระหวางผูประกอบธุรกิจมือถือ สํ าหรับนักลงทุนที่ยังคงสนใจลงทุนในกลุมสื่อสาร เราเช่ือ
วา SHIN เปนหุนที่นาสนใจที่สุด

กลุมพลังงาน – เปนกลาง : นกัลงทนุมีการหลีกเลี่ยงลงทุนในกลุมพลังงานซึ่งมีการเคลื่อนไหวที่แยที่สุดในปนี ้หุน
ทุกตวัในกลุมน้ีมีการปรับตัวนอยกวาตลาด ยกเวน BANPU แตเรายังคงเชื่อวาหุนในกลุมพลังงานยังคงนาลงทุน แม
หุนไมนาจะเคลื่อนไหวมากในระยะสั้น แตสํ าหรับนักลงทุนระยะยาว เรายังคงแนะน ํา PTT และ PTTEP

กลุมอิเล็คโทรนิคส – เพิ่มนํ้ าหนักการลงทนุ : กลุมอิเล็คโทรนิคสเปนกลุมหนึ่งที่ราคาหุนมีการแกวงตัวมากโดยได
รับแรงผลักดันจากการแกวงตัวของตลาดแนสแด็ก แตอยางไรก็ตาม เรายังเช่ือม่ันวาจะมีการฟนตัวของผลประกอบ
การในปนีจ้ากวัฏจักรธุรกิจขาขึ้นของอุตสาหกรรมอิเล็คโทรนิคสทั่วโลก นอกจากน้ัน หุนอิเล็คโทรนิคสของไทยก็
ยงัไดรบัผลบวกจากแนวโนมตนทุนที่ตํ ่าของผูประกอบการประกอบชิ้นสวนอิเล็คโทรนิคสในเอเชีย หุนที่เราแนะ
น ํา คือ DELTA และ CIRKIT

กลุมเกษตร – เปนกลาง : ถาพิจารณาไมละเอียดนัก กลุมเกษตรนับวานาสนใจจากการเติบโตมากของยอดขาย แต
เราไมแนะน ําใหเพ่ิมนํ ้าหนักการลงทนุเนือ่งจากยังมีการผันผวนสูงในราคาสินคาโภคภัณฑ เราเพิ่งปรับค ําแนะน ํา
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สํ าหรับ GFPT เปน ขาย และ SSF เปน ถือ แตเรายังคงแนะน ํา CPF ซ่ึงท ําธุรกิจหลายประเภทและยังคงซื้อขายที่
EV/EBITDA เพียง 4.3 เทา

กลุมอสังหาริมทรัพย – เพิ่มนํ้ าหนักการลงทนุ : กลุมอสังหาริมทรัพยเปนดาวของตลาดหลักทรัพยไทยตั้งแตตนป
โดยผูพัฒนาบานและที่อยูอาศัยไดรับผลบวกโดยตรงจากอัตราดอกเบี้ยที่ลดตํ่ าลงรวมท้ังแผนการสนับสนุนจากรัฐ
บาล อยางไรก็ตาม หุนสวนใหญในกลุมนี้ไดปรับตัวเพิ่มขึ้นใกลเคียงกับราคาเปาหมายของเราแลว หุนที่เรายังคง
แนะน ํา คือ GOLD, NOBLE และ CPN
กลุมวัสดุกอสราง – ลดนํ ้าหนักการลงทนุ : ในชวง 5 เดือนที่ผานมา กลุมวัสดุกอสรางมีการเคล่ือนไหวดีท่ีสุดใน
ตลาดโดยเพิม่ขึ้นถึง 76% เราเช่ือวา ราคาหุนสวนใหญปรับตัวเกินปจจัยพื้นฐานแลว โดยหุนที่เราเห็นวายังนาสนใจ
ในกลุมคือ TGP, VNG  สวนหุน SSI แนะน ําซ้ือเก็งกํ าไร

กลุมยานยนต – ลดนํ ้าหนักการลงทนุ : เราชอบพื้นฐานของหุนในกลุมนี ้ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับตํ ่า
ยังเปนปจจัยผลักดันใหมีการขยายตัวของยอดขายรถยนต นอกจากน้ัน ซัพพลายเออรของช้ินสวนรถยนตก็จะไดรับ
ผลบวกจากการยายฐานการผลิตรถจากญ่ีปุนมาสูประเทศไทย อยางไรก็ตาม เราเช่ือวาขาวดีดังกลาวไดสะทอนไป
ในราคาหุนแลว ดังนั้น หุนสองตัวในกลุมที่ยังคงนาลงทุนคือ STANLY และ BAT-3K

หุนแนะนํ า
ตารางท่ี 3: กลุมหุนหลัก

ราคาปด ราคาเหมาะสม EPS02 PER02 P/BV EV/EBITDA CF/Shr DPS Yield
7#X(@ 13W1 2/ 2W1 6W1 1W. 4W4 2W3 1W. ,W0/T
!(@LXV ,.W3 013 6W61 0/W26 0W6, 3W02 06W4, .W, 1W01T
$Q= 3W5 6W2 /W51 5W64 0W.4 2W11 /W66 /W15 4W3/T
U'P$ .2W0 .5 0W25 04W1, 0W56 5W6, 2W2, / /W//T
Q(( 1. 23 4W1 3W0 0W0 1W4 6W, .W3 5W60T
Q((#Q 00/ 036 05 4W1 . 2W6 .1W0 4 3W23T
UUX 31W3 45W0. 5W05 5W3 0W3 <W*W <W*W / /W//T
!$U .4W53 1.W4, 0W4 04W6 0W. <W*W <W*W / /W//T
(=U .4W3 12W/3 0W14 0,W3 .W0 <W*W <W*W / /W//T
U#$X 03W5 ./ 0W0 02 /W, ,W3 1W. 0W1 6W0/T
!%$ 02W3 ./ 1W4 2W0 /W2 1W1 4W0 0W4 00W//T
$QL 50 0/0 5W31 ,W21 0W32 4W1 01W/4 1 2W./T

หุนเก็งก ําไรแนวโนมฟนตัว
$'&['( 01W, 05 1W5 1W6 /W1 3W4 5W6 /W2 .W4/T
$#L(#X .2W6 1/W6 1W4 5 /W, 2W0 ,W4 0W3 4W//T
(PQ 1W4 2 /W.3 02W21 0W3, 6W14 /W24 / /W//T
Q7' 03W. 05W4 0W6 6W2 0W. 3W4 2 / /W//T
\)'$Z 1,W53 41W/3 1W03 0.W4 .W6 <W*W <W*W 0W36 2W//T
L=! 01W2 04W6 0W/5 0.W4 0 <W*W <W*W /W31 2W//T
!QX 1, 21W/0 1W0, 0.W. 0W, <W*W <W*W 0W, 2W,/T
!!' 2W1 3 /W,0 2W5. /W5. 0/W,1 :.W,, / /W//T
!'(_@' 6W3 0/W5 0W/. 6W1 /W5 2W4 .W. / /W//T
PZX7 01 06W4 /W5 06W2 0W2 4W, /W6 / /W//T
ที่มา : Kim Eng Securities
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“เอกสารฉบับนี้จัดท ําขึ้นจากแหลงขอมูลที่ บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํ ากดั เห็นวานาเช่ือถือประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํ า ซึ่งมไิดหมายถงึความถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด และ
เอกสารนีไ้ดจดัท ําขึน้เพือ่ประโยชนในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเทานั้น มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อที่จะชักชวนหรือช้ีนํ าการซื้อขายหลักทรัพยใดโดยเฉพาะหรือเปนการทั่วไปแตอยางใด
นกัลงทนุพงึใชขอมลูในเอกสารนีป้ระกอบกับขอมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการลงทุนใหเหมาะสมแกกรณี ทั้งนี้ความเห็นที่แสดงอยูในเอกสารนี้เปนความเห็นสวนตัวของผู
จัดท ํา บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย ) จ ํากดั ตลอดจนผูบริหารและพนักงานของบริษัทไมจ ําเปนตองเห็นพองกบัความเห็นท่ีแสดงอยูในเอกสารนีด้วยแตอยางใด
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ส ํานักงานใหญ
ส ํานกังานใหญ   เมอรคิวรี่ ทาวเวอร ช้ัน 10
เลขที่ 540  ถนนเพลินจิต
กรงุเทพมหานคร  10330
โทร  0-2658-6300
โทรสาร  0-2658-6301

สาขาพาหุรัด
เลขที ่125, 125/1-6, 125/19-25 อาคารดิโอลด
สยามพลาซา ช้ัน 3 ถนนพาหุรัด แขวงวัง
บรูพาภิรมย  เขตพระนคร กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2225-0242
โทรสาร  0-2225-0523

สาขาลาดพราว
เลขที่ 1693 อาคารส ํานกังานศูนยการคาเซน็
ทรัลพลาซา ลาดพราว ช้ัน 9 หอง 903, 905-
905/1  ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพราว
 เขตจตุจักร  กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2541-1411
โทรสาร  0-2541-1108

สาขางามวงศวาน
เลขที ่30/39-50 อาคารส ํานักงานเดอะมอลล
งามวงศวาน ช้ัน 14 ถนนงามวงศวาน ตํ าบล
บางเขน  อํ าเภอเมืองนนทบุรี
จงัหวัดนนทบุร
โทร  0-2550-0577
โทรสาร  0-2550-0566

สาขาซีคอนสแควร
เลขที ่1145 หมูที ่5 อาคารเอกไพลินทาวเวอร
ช้ัน 3 ถนนศรีนครินทร ตํ าบลส ําโรงเหนือ
อ ําเภอเมืองสมุทรปราการ
 จังหวัดสมุทรปราการ
โทร  0-2721-9945
โทรสาร  0-2721-8320

สาขาญาดา
เลขที ่56 อาคารญาดา ช้ัน 3 หอง 3/1
 ถนนสีลมแขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรงุเทพมหานคร
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2463, 231-2576

สาขาเอ็มโพเร่ียม
เลขที ่622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม ช้ัน 14
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตัน เขตคลองเตย
กรงุเทพมหานคร
โทร  0-2664-9800
โทรสาร  0-2664-9811

สาขามหาชัย
เลขที่ 930/13ก ช้ัน 2 ถนนเอกชัย 1
ตํ าบลมหาชัย อ ําเภอเมืองสมุทรสาคร
 จังหวัดสมุทรสาคร
โทร  (034) 811-377
โทรสาร  (034) 811-383

สาขานครราชสีมา
เลขที ่154/1 อาคารราชสีมาเซ็นเตอร ช้ัน 3
ถนนมนสั ตํ าบลในเมือง อํ าเภอเมอืง
นครราชสีมา จังหวัดนครราชสีมา
โทร  (044) 269-400
โทรสาร (044) 269-410

สาขาทาพระ
เลขที ่99 อาคารส ํานักงานเดอะมอลล ทาพระ
ช้ัน 13 ถนนรัชดาภิเษก-ทาพระ แขวงบุคคโล
เขตธนบุร ีกรุงเทพมหานคร
โทร  0-2876-6500
โทรสาร  0-2876-6531

สาขาหาดใหญ 1
เลขที ่1,3,3 ซอยจุติอุทิศ 3 ถนนจุติอนุสรณ
ตํ าบลหาดใหญ อํ าเภอหาดใหญ
จงัหวัดสงขลา
โทร  (076) 346-400-6
โทรสาร  (076) 346-407

สาขาภูเก็ต
เลขที ่22/39-40 อาคารวานชิพลาซา
ถนนหลวงพอวัดฉลอง ตํ าบลตลาดใหญ
อ ําเภอเมอืงภูเก็ต จงัหวัดภูเก็ต
โทร  (076) 355-730-6
โทรสาร (076) 355-737

สาขาเชียงใหม 1
เลขที ่244 อาคารส ํานกังาน ช้ัน 2-3
ถนนวัวลาย ตํ าบลหายยา อ ําเภอเมืองเชียงใหม
จงัหวัดเชียงใหม
โทร  (053) 254-000
โทรสาร  (053) 284-019

สาขาจันทบุรี
เลขที ่203 ช้ัน 2 ถนนขวาง ตํ าบลตลาด
อ ําเภอเมืองจันทบุรี จังหวัดจันทบุรี
โทร  (039)  346-626-30
โทรสาร  (039) 346-631

สาขาสุรินทร
เลขที ่137/7 ถนนศิริรัฐ ตํ าบลในเมือง อํ าเภอ
เมอืงสุรินทร จังหวัดสุรินทร
โทร  (044) 519-370
โทรสาร  (044)  519-476

สาขาอุบลราชธานี
เลขที ่187-188 ถนนอุปราช ตํ าบลในเมือง
อ ําเภอเมืองอุบลราชธานี จังหวัดอุบลราชธานี
โทร  (045)  265-631
โทรสาร  (045)  265-639

สาขาลํ าปาง
เลขที่ 48/11-12 ถนนมนตรี ตํ าบลสบตุย
อ ําเภอเมอืงล ําปาง จังหวัดล ําปาง
โทร  (054)  319-211
โทรสาร  (054)  319-216

สาขาสุราษฏรธานี
เลขที ่216/3 หมูที ่4 ถนนชนเกษม
ตํ าบลมะขามเตี้ย อํ าเภอเมอืงสรุาษฎรธานี
จงัหวัดสุราษฎรธานี
โทร  (077)  205-460
โทรสาร  (077)  205-475

สาขาอโศก
เลขที ่159 อาคารเสริมมิตร ช้ัน 25
ซอยสขุมุวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตย
เหนอื เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2665-7000
โทรสาร  0-2665-7050

สาขาศรีนครินทร
เลขที ่904 อาคารซีคอนสแควร ช้ัน G
หอง 1008 ถนนศรีนครินทร แขวงหนองบอน
 เขตประเวศ กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2758-7003
โทรสาร  0-2758-7248

สาขาหลักสี่
เลขที ่333/94 อาคารหลักสี่พลาซา ช้ัน 8
ถนนแจงวัฒนะ แขวงตลาดบางเขน เขตหลักสี่
กรงุเทพมหานคร
โทร  0-2990-6900
โทรสาร  0-2990-6901

สาขาชลบุรี
เลขที ่44 ถนนวชิรปราการ
ตํ าบลบางปลาสรอย อ ําเภอเมืองชลบุรี
 จังหวัดชลบุรี
โทร  (038)  274-533
โทรสาร  (038) 275-168

สาขาหาดใหญ 2
เลขที ่29 ช้ัน 6 อาคารลีการเดนพลาซา
ถนนประชาธิปตย ตํ าบลหาดใหญ
อ ําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา
โทร  (074)  247-199
โทรสาร  (074)  247-701

สาขาธนิยะ
เลขที ่52 อาคารธนิยะพลาซา ช้ัน 10,11 และ
20 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรงุเทพมหานคร
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2349-50

สาขาบางแค
เลขที ่275 หมูที่ 1 เดอะมอลลบางแค ช้ัน 8
ถนนเพชรเกษม แขวงบางแคเหนอื เขตบางแค
กรงุเทพมหานคร
โทร  0-2804-4235
โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
เลขที ่215 อาคารแกรนดไชนา ช้ัน 4
ถนนเยาวราช ช้ัน 4 ถนนเยาวราช

 แขวงสัมพันธวงศ เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ
โทร  0-2622-9412
โทรสาร  0-2622-9383

สาขาเชียงใหม 2
เลขที่ 201/3 ถนนมหิดล ตํ าบลหายยา
อ ําเภอเมืองเชียงใหม จงัหวัดเชียงใหม
โทร  (053)  284-138
โทรสาร  (053)  284-138

สาขาปนเกลา
เลขที ่7/129 อาคารเซ็นทรัลปนเกลา ช้ัน 3
หอง 302 ถนนบรมราชชนนี
แขวงอรุณอัมรินทร เขตบางกอกนอย

 กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2884-9847
โทรสาร  0-2884-6920

สาขาระยอง
เลขที ่180/1-2 อาคารสมาพันธ ช้ัน 2
ถนนสุขุมวิท ตํ าบลเชิงเนิน   
อ ําเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง
โทร  (038)  862-022-9
โทรสาร  (038)  862-043


