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ราคาน้ํามัน (ดอลลาร/บาเรล)

ตลาดหุนไทย
ปด เปลี่ยน %เปลี่ยน

SET 658.27 -19.66 -2.90
SET 50 46.01 -1.48 -3.12
มูลคา (ลานหุน) 2,035.09 -2.51 -0.12
มูลคา (ลานบาท) 22,879.86 +475.46 +2.12
กลุมผูลงทุน
(ลานบาท) สถาบัน ตางประเทศ รายยอย
รายวัน
ซ้ือ 1,672 3,798 17,409
ขาย 2,599 4,506 15,775
สุทธิ -926.1 -708.0 +1,634.1
ตั้งแตตนเดือน
ซ้ือ 16,704 41,912 132,494
ขาย 16,468 35,172 139,470
สุทธิ +236.1 +6,740.0 -6,976.0
ตั้งแตตนป
ซ้ือ 342,549 818,405 2,921,210
ขาย 322,478 846,459 2,913,228
สุทธิ +20,071.8 -28,053.6 +7,981.8
ตลาดหุนโลก

ปด เปลี่ยน %เปลี่ยน
ดาวโจนส 10,077 -4.8 -0.05
แนสแด็ก 1,925 -3.6 -0.19
นิเกอิ 11,202 -147.5 -1.30
ฮ่ังเส็ง 13,252 -53.5 -0.40

บทวิเคราะห
• TPC : คาดไตรมาส 3/47 กําไรยังเติบโตสูงตอเนื่อง "ซื้อ" (Strong Buy)
• GRAMMY : ปรับประมาณการและราคาเหมาะสม "ซื้อ"
• ADVANC : คาดผลประกอบการคอนขางคงที่ในไตรมาส 3

กอนเติบโตในไตรมาส 4
"ซื้อลงทุน"

• SCIB : ผลประกอบการไตรมาส 3 เพิ่มข้ึน 91.1%yoy "ทยอยสะสม"
• CK : ปรับราคาที่เหมาะสมขึ้น แตราคาหุนปจจุบัน

เกือบเต็มมูลคาแลว
"เต็มมูลคา"

สรุปปจจัยกระทบตลาด/ประเมินแนวโนมตลาด
 ตลาดมีแรงขายทํากําไรจากความแข็งแกรงตอเนื่องมา 2 เดือน- ทยอยสะสมหุนดีตอไป
เราเห็นวาการขายตอเนื่องของกองทุน และ บางสวนของนักลงทุนตางชาติเปนการสราง
การปรับตัวระยะส้ัน และ เนื่องจากการที่ตลาดไทยมีจํานวนหุนหลักที่มีอิทธิพลดัชนีนอย
และ นักลงทุนกลุมใหญ 2 กลุมขายพรอมกันก็ไดทําใหตลาดรวงอยางรวดเร็ว และ เห็น
วานักลงทุนรายบุคคลซึ่งเปนฐานใหญของกิมเอ็งที่มีเงินสดจากการขายหุนรอบกอน หรือ
รอซ้ือหุนอยูก็ทยอยทําไดจากเหตุผลตอไปนี้คือ

 นักลงทุนในตลาดโลกนาจะยังคงกะเก็งกําไรจากการตกลงของสินคาขั้นตน
(commodity) โดยเฉพาะอยางย่ิงในราคาน้ํามันตอไป พลวัตรการโยกเงินเขามาใน
หุนก็ยังจะคงมีตอเนื่องในระยะกลาง แรงบีบจากน้ํามันก็จะทําใหหุนไมแพง และทํา
กําไรได เรามองวา การทํากําไรจะเกิดขึ้นจุดแรกนาจะที่ราคาน้ํามัน 45 US$ ลงไป
หรือ การขายออกทําเงินสดจะเกิดขึ้นเหตุการณที่ทําใหโครงสรางอุปทาน และ การ
ผลิตน้ํามันเปลี่ยนไป เชน สงคราม การกอการราย

ราคาน้ํามันเบาในนิวยอรค และ ยอดซื้อสุทธิจากนักลงทุนตางประเทศจากดัชนีต่ําสุด
รอบนี้

ตลาดเงิน
ปด กอน เปลี่ยน

บาท/ดอลลาร 41.33 41.26 +0.07
เยน/ดอลลาร 109.65 109.25 +0.40
MLR 5.75 5.75 +0.00
Interbank O/N 1.47 1.47 +0.00
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บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย )จํากัด (มหาชน) ฝายวิจัย

 กองทุนนาจะเริ่มสบายลงกับราคาหุนที่ปรับตัวลงสวนหนึ่งจากการขายของตัวเองในขณะที่มีเม็ดเงินใหมเขามาอยางตอเนื่องไปอีกใน 6
เดือนขางหนา สวนการขายหุนของตางประเทศที่เขามาอยางรวดเร็วก็นาจะมีข้ึนไดบางตามธรรมชาติ เราเห็นนักลงทุนรายบุคคลก็สามารถ
เขาเก็บหุนดีเอาไวได

 เสถียรภาพคาเงินบาทก็ยังเปนบวก เนื่องจากความมั่นคงจะชวยใหการลงทุนมีความเสี่ยงนอยลง และ การขาดดุลการคาของสหรัฐที่จะออก
มาในปลายอาทิตยก็จะทําใหคาเงิน US$ ไมนาจะแข็งขึ้นเมื่อเทียบกับคาเงินบาท นอกจากนั้นการเขาตลาดของหุนใหญเชน TOP, MCOT 
และ TNX นอกจากจะนําเงินตราตางประเทศเขามา ในเงตระกราการลงทุนก็จะมีตัวหุนขนาดใหญในตลาดเพิ่มมากขึ้นอีกดวย

พลวัตรคาเงินบาทในชวง 3-4 เดือนที่ผานมา

 ปจจัยภายในเริ่มนิ่งมากขึ้น ไมวาจะเปน กรณี ธปท/KTB การจัดชั้นหนี้ธนาคาร ปญหา TPI ไขหวัดนก เศรษฐกิจตอการปรับตัวตอแรงกด
ดันน้ํามัน ยังเหลือ ปญหาปกษใต และ การเมือง/การเลือกตั้งในตนป 2548 ซ่ึงความแปรผันก็นอยลง ทุนมีความเสี่ยงนอยลง

 ระบบเศรษฐกิจ และ ผลประกอบการรายบริษัทก็ยังคงมีสมรรถภาพ แมจะถูกกดดันจากเศรษฐกิจชะลอตัว บริษัทก็ยังทํากําไรโตแมจะนอย
ลง ทําใหราคาหุนที่ตกลงถูกขึ้น ทางกิมเอ็งก็ไดทยอยทําคาดการณงบไตรมาส 3/47 โดยมองวาจะมีเสถียรภาพไปจนปลายป และ จะเริ่ม
ความเสี่ยงมากขึ้นในตอนตนปจากแนวโนมราคาน้ํามัน และ การลดการตรึงราคาน้ํามันเปนหลัก  ซ่ึงระบบเศรษฐกิจไทยมีความแปรผัน 
(Beta)ตอน้ํามันสูงแนวโนมในอีก 3-4 เดือนขางหนาจะสําคัญ

 ความเสี่ยง และ โอกาสยังคงมีอยูทั้งคู จึง เนนหุนหลัก หรือ หุนช้ันดีที่มีการเติบโต- หุนนําตลาด+ หุนแปรผันสูง+ หุนตัวตามที่ดี

หุนนําตลาด   หุนแปรผันสูง   หุนเล็งทํากําไร   หุนตัวตามที่ดี   หุนเล็ก
ทยอยเก็บ
ไดอีกแลว

 ซื้อ/ขายได   ต่ํากวาเปาหมายก็
จัดการเก็บได

  สะสม/ซื้อ   สะสม/ซื้อ

PTT   ITD   TOC   BBL   RCL
SHIN   TTA   UCOM   KTB   TPC

BCP-DR1   PSL   PICNI   DELTA   TK
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ขาวกระทบทิศทางหุน

• TPC <208 บาท : ซื้อ (Strong Buy) >คาดไตรมาส 3/47 กําไรยังเติบโตสูงตอเนื่อง
เราคาดวา บมจ. ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ (TPC) จะประกาศผลการดําเนินงานไตรมาส 3/47 ออกมามีกําไรสุทธิ 323 ลานบาท คิดเปน
กําไรตอหุน 3.70 บาท เพิ่มขึ้น 253% yoy โดยมีปจจัยหลักที่สนับสนุนผลการดําเนินงานใหมีการเติบโตอยางตอเนื่องมาจากราคา PVC ที่
ทรงตัวอยูในระดับสูงในไตรมาสนี้ ทําใหสวนตางระหวางราคาขาย PVC กับ ราคาวัตถุดิบ Ethylene Dichloride (EDC) หรือที่เรียกวา
Spread Margin เพิ่มสูงขึ้นมาก เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน ดังนั้นอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในไตรมาสนี้จึงคาดวาจะเพิ่มสูง
ข้ึนเปน 15% จาก 11% ในชวงเดียวกันของปกอน

ในไตรมาส 3/47 คาดวาปริมาณการจําหนาย PVC จะลดลงเล็กนอย 15% yoy เปน 91,000 ตัน จากการที่บริษัทไดทําการหยุดซอมบํารุงโรง
งานประจําปเปนระยะเวลา 3-4 สัปดาหในระหวางเดือนกรกฎาคม-สิงหาคม ซ่ึงสงผลใหปริมาณการผลิต PVC ลดลงประมาณ 7,000 ตัน/
เดือน เหลือ 28,000 ตัน/เดือน ในชวงเวลาดังกลาว แตในปจจุบันบริษัทไดกลับมาเดินเครื่องผลิตเต็มกําลังการผลิตตามปกติเปนที่เรียบรอย
แลว

เราเชื่อวาแนวโนมราคาสินคาปโตรเคมีข้ันปลายเชน PVC จะมีโอกาสปรับตัวเพิ่มขึ้นตอไปไดอีกในปหนาและนาจะปรับตัวข้ึนสูระดับสูง
สุดไดใน 1-2 ปขางหนา ซ่ึงแตกตางกับสินคาปโตรเคมีข้ันตนที่คาดวาผานระดับสูงสุดไปแลวในปนี้ ดังนั้นเรามองวาราคาหุนของผูผลิตสิน
คาปโตรเคมีข้ันปลายยังคงมี Upside อยูจาก Spread Margin ที่ยังมีโอกาสจะปรับตัวเพิ่มขึ้นไดอีก โดยหุนในกลุมผูผลิตสินคาปโตรเคมีข้ัน
ปลายที่เราใหน้ําหนักการลงทุนมากสุด ไดแก TPC ซ่ึงมีฐานะการเงินแข็งแกรง, ความสามรถในการทํากําไรสูง, อัตราเงินปนผลตอบแทน
สูง และราคาหุนยังคงมีมูลคาต่ํากวาราคาตามปจจัยพื้นฐานอยูมาก ราคาหุนในปจจุบันซ้ือขายอยูที่ PER 8.0 เทา ซ่ึงต่ํากวา PER ของกลุม
เคมีภัณฑปจจุบันที่ซ้ือขายอยูที่ PER 14.8 เทา และมี Upside อยู 63% จากราคาที่เหมาะสมอางอิง PER 13 เทาที่ 338 บาท ดังนั้นเราคงคํา
แนะนําเดิม ซื้อ (Strong Buy)  <เอกสารแนบ>

• GRAMMY < 15.70 บาท : ซื้อ > ปรับประมาณการและราคาเหมาะสม สะทอนแนวโนมเติบโตของธุรกิจโทรทัศนและภาพยนตร
เรามีมุมมองเชิงบวกตอ บมจ. จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ (GRAMMY) มากขึ้น จากศักยภาพการเติบโตอยางโดดเดนของธุรกิจโทรทัศน จากการได
เวลาออกอากาศเพิ่มขึ้น และการขยายตัวของเม็ดเงินโฆษณา ขณะที่ธุรกิจภาพยนตรก็มีแนวโนมที่ดีข้ึนซ่ึงคาดวาจะสามารถทํากําไรได หลัง
จากภาพยนตรที่เขาฉายไดรับการตอบรับเปนอยางดี อยางไรก็ตาม ธุรกิจเพลงและวิทยุ คาดวาจะชะลอตัวลง เนื่องจากภาวะการแขงขันสูง

เพื่อสะทอนแนวโนมที่ดีข้ึนของบริษัท เราจึงปรับประมาณการกําไรป 2547 และ 2548 ข้ึน 13% โดยคาดวา ในป 2547 GRAMMY จะมี
กําไรเพิ่มขึ้น 25% เปน 658 ลานบาท (1.34 บาท/หุน) และเพิ่มอีก 13% เปน 742 ลานบาท (1.51 บาท/หุน) ในป 2548 รวมทั้งคาดวาบริษัท
จะจายเงินปนผล 1 บาท/หุน ซ่ึงคิดเปนอัตราผลตอบแทน 6.4% สําหรับผลประกอบการป 2547 (บริษัทมีการจายเงินปนผลระหวางกาลไป
แลว 0.60 บาท/หุน)

เรายังปรับคําแนะนําสําหรับหุน GRAMMY จาก "ซ้ือลงทุน" มาเปน "ซ้ือ" โดยใหราคาที่เหมาะสมใหมที่ 22.70 บาท ซ่ึงประเมินจากการใช
PER ป 2548 ที่ 15 เทา <เอกสารแนบ>

• ADVANC <99.5 บาท: ซื้อลงทุน> คาดผลประกอบการคอนขางคงที่ในไตรมาส 3 กอนเติบโตในไตรมาส 4
เราคาดวา ADVANC จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 3/47 มีกําไรปกติ 5.07 พันลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากไตรมาสกอนและสูงกวา
ชวงเวลาเดียวกันของปกอนราว 4.9% ในขณะที่ฐานลูกคาขยายตัวอยางตอเนื่อง รายไดเฉลี่ยตอเลขหมาย (ARPU) ในไตรมาส 3 ชะลอตัว
ลงตามฤดูกาล โดยเราเชื่อวาทั้ง ARPU และยอดลูกคาใหมสุทธิจะเพิ่มขึ้นในไตรมาส 4 ตามฤดูกาล

ประมาณการกําไรปกติใน 9 เดือนแรกของป เปน 1.45 หมื่นลานบาท หรือเทียบเทากับ 76.6% ของประมาณการทั้งปของเราที่ 1.97 หมื่น
ลานบาท  ดวยเราคาดวาผลประกอบการของบริษัทจะเติบโตตามฤดูกาลในไตรมาส 4 จึงมีแนวโนมที่เราจะปรับเพิ่มประมาณการทั้งปใน
อนาคตอันใกล ทั้งนี้ ดูเหมือนวาทั้งประมาณการยอดลูกคาและ ARPU ของเราจะเปนไปในอยางระมัดระวังเกินไป

การลดลงของสวนแบงตลาดลูกคาใหมสุทธิอันเกิดจากกิจกรรมทางการตลาดที่รุนแรงของคูแขง ไมใชส่ิงที่ผูบริหารของบริษัทกังวล  โดยผู
บริหารของ ADVANC กลาววาจากการสํารวจมุมมองของผูบริโภคพบวา ADVANC ยังคงถูกจัดเปนสินคา premium  จึงเชื่อวาผูใช
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โทรศัพทเคลื่อนที่จะเปลี่ยนมาใช ADVANC ในที่สุดเมื่อมีรายไดและการใชจายมากขึ้น ปจจุบัน 75% ของลูกคาใหมของ ADVANC เปนผู
ที่เคยใชโทรศัพทเคลื่อนที่เดิม

ทั้งนี้ บริษัทจะยังคงมุงเนนกลยุทธการจัดกลุมลูกคา (segmentation) ซ่ึงมีขอดีหนึ่งคือบริษัทไมจําเปนตองออกโปรโมชั่นที่จะกระทบลูกคา
โดยรวม แตสามารถมุงทําโปรโมชั่นเฉพาะกลุมลูกคาที่ตองการเนน

ราคาหุนของบริษัทมีสวนตางเพียง 4.5% จากราคาเหมาะสมตามสัมปทานปจจุบันที่ 104 บาท/หุน (คํานวณดวยวิธีสวนลดกระแสเงินสด)
อยางไรก็ดี ดวยโอกาสการปรับเพิ่มการคาดผลประกอบการของบริษัทในอนาคตอันใกล, สถานะทางการเงินที่แข็งแกรง รวมถึงโอกาสได
รับประโยชนจากการปฏิรูประบบโดยเราประเมินราคาเหมาะสมหลังสัมปทานที่ 110-129 บาท/หุน  เราจึงคงคําแนะนํา ซื้อลงทุน สําหรับ
หุน ADVANC  <เอกสารแนบ>

• SCIB < 22.40บาท : ทยอยสะสม > ผลประกอบการไตรมาส 3 เพิ่มข้ึน 91.1%yoy
ธนาคารนครหลวงไทย (SCIB) ประกาศผลประกอบการกําไรสุทธิในไตรมาส 3/47 เทากับ 1,390 ลานบาท, เติบโตสูงถึง 91.1% yoy โดย
สวนใหญเปนการเติบโตของรายไดดอกเบี้ยสุทธิที่เพิ่มขึ้น, และคาใชจายที่มิใชดอกเบี้ยลดลง อยางไรก็ตาม กําไรสุทธิลดลง 10.8% เนื่อง
จากรายไดจากเงินลงทุนลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสที่ผานมา

เงินใหสินเชื่อส้ินสุด ณ เดือนกันยายนยังคงเติบโตอยางตอเนื่อง 5,215 ลานบาท หรือ 1.7% mom และเพิ่มขึ้น 11,608 ลานบาท หรือ  4.0%
qoq อยางไรก็ตามหากเปรียบเทียบกับยอดสินเชื่อ ณ ส้ินป 2546 จะพบวาสินเชื่อลดลงเล็กนอย 9,882 ลานบาท หรือ 3.2% YTD เนื่องจากมี
การไถถอนตั๋วเงิน AMC note จํานวน 46,000 ลานบาท ในเดือนมิถุนายนที่ผานมา  สําหรับ NPL ลดลงเล็กนอยจาก 2.88% ของสินเชื่อรวม
ในไตรมาส 2/47 เหลือ 2.67% ในไตรมาสนี้ โดยมีอัตราสวนการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดเพิ่มขึ้นเทากับ 123.4%

ในรอบ 9 เดือนที่ผานมา SCIB มีกําไรสุทธิเทากับ 5,092 ลานบาท เพิ่มขึ้นถึง 186.5% จากชวงเดียวกันของป 2546 เราไดปรับประมาณการ
กําไรสุทธิในป 47 เพิ่มขึ้น 7.3% เปน 6,461 ลานบาท สะทอนความสามารถในการทํากําไรที่เพิ่มขึ้นจากรายไดดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นและตนทุน
ที่ลดลง ทําใหคาดวา อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนในป 47 จะเพิ่มเปน 19.4%

เรายังคงคําแนะนํา ทยอยสะสม สําหรับหุน SCIB ที่ราคาเปาหมาย 27.50 บาท/หุน หรือเทากับ 1.7 เทาของ ประมาณการมูลคาทางบัญชีใน
ป 2547 โดยคาดวาจะมีอัตราสวนเงินปนผลที่เทากับ 5.46%  <เอกสารแนบ>

• CK <13.10 บาท : เต็มมูลคา> ปรับราคาที่เหมาะสมขึ้น แตราคาหุนปจจุบันเกือบเต็มมูลคาแลว
แนวโนมการเติบโตของงานในมือของ CK ยังคงแข็งแกรงจากงานในมือที่เพิ่มขึ้นเปน 23.48 พันลานบาท จากโครงการที่เพิ่งเซ็นสัญญาได
แก 1) โครงการสะพานขามถนนประชาชื่นลงถนนรัชดาภิเษก มูลคา 98 ลานบาท ทําใหกับ BECL 2) โครงการมหกรรมพืชสวนโลกป
2549 มูลคา 552 ลานบาท ทําใหกับกรมสงเสริมการเกษตร 3) โครงการระบบใหบริการน้ํามันอากาศยาน มูลคา 255 ลานบาท ทําใหกับ
BAFS  นอกจากนี้ CK ยังมีโอกาสสูงที่จะไดงานใหญอีก เชน โครงการรถไฟฟาเชื่อมสนามบินสุวรรณภูมิ-มักกะสันมูลคางาน 26.0 พัน
ลานบาท และโครงการงานวางทอรอยสายไฟ 230 KV มูลคางาน 4.5 พันลานบาท ทําใหกับการไฟฟานครหลวง

เราคาดวา CK จะใชสิทธ์ิซ้ือหุน TTW 10.5 ลานหุน ทําใหสัดสวนการถือหุนเพิ่มเปน 50% และบันทึกสวนแบงกําไรจาก TTW ที่ประมาณ
200 ลานบาทในงบป 2547 ซ่ึงจะชวยใหกําไรในปนี้เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ อยางไรก็ตามเราไดปรับลดประมาณการายไดทั้งปลงเหลือ
7,836 ลานบาท เนื่องจากการรับรูรายไดจากโครงการวงแหวนดานใตต่ํากวาที่คาดดวยเหตุนี้เราจึงไดปรับลดประมาณการกําไรป 2547 ลง
เหลือ 334 ลานบาท

เนื่องจากมีแนวโนมสูงที่รัฐบาลจะซื้อคืนหุน BMCL เราจึงตัดสวนแบงกําไรจาก BMCL ออกในประมาณการของเรา และบวกกลับมูลคา
ของ BMCL ที่ 2.59 บาท/หุนของ CK ในการคํานวณมูลคาที่เหมาะสม  นอกจากนี้เรายังบวกมูลคาที่ CK ลงทุนใน BECL ที่ 1.97 บาท/หุน
โดยคิดจากราคาหุนปจจุบัน ดังนั้นเราจะไดราคาที่เหมาะสมของ CK ปรับเพิ่มขึ้นเปน 14.30 บาท/หุน ราคาหุนปจจุบันใกลเต็มมูลคาแลว
โดยซื้อขายกันที่ PER ป 2547 ที่ 35.0 เทา และ PER ป 2548 ที่ 13.8 เทา โดยราคาหุนจะเต็มมูลคาที่ 14.30 บาท <เอกสารแนบ>
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สรุปผลคาดการณผลประกอบการไตรมาส 3/47  กลุมหลักทรัพยและบริษัททั่วไป

หุน กําไรท่ีคาดไว(ลานบาท) กําไรท่ีประกาศ (ลานบาท) กําไร คําแนะนํา วันท่ีผลประกอบการออก นักวิเคราะห
3Q47E qoq yoy 3Q47 2Q47 3Q46 46 47E 48E

BAY 1,272 (18%) 75% - 1,558 727 3,053 4,757 6,828 ทยอยสะสม -
SCIB 1,272 (18%) 75% 1,390 1,558 727 3,606 6,023 6,833 ทยอยสะสม 12 ต.ค. 47

KBANK 3,243 1% 68% - 3,202 1,928 14,814 14,678 12,675 ซื้อลงทุน -
SCB 3,455 (29%) 7% - 4,869 3,232 12,460 17,767 15,492 ซื้อ -
BBL 4,368 2% 23% - 4,295 3,546 11,342 16,422 17,736 ซื้อ -

TISCO 343 (12%) (29%) - 390 482 1,890 1,987 2,380 ทยอยสะสม -

คุณเมฆ
 Ext 1560

SCC 9,235 19% 90% - 7,742 4,864 19,954 31,095 32,252 ซื้อ -
MS 385 375% n.a. - 81 (110) (42) 1,367 1,645 ทยอยสะสม -
SSI* 908 (37%) 26% - 1,452 719 4,702 5,942 6,170 ซื้อลงทุน -

คุณสุรชัย
 Ext 1420

TTA*# 1,086 (33%) 539% - 1,612 170 779 4,269 5,555 ซื้อ - คุณดาวดี
 Ext 1470

SPALI* 72 (42%) (47%) - 125 136 1,222 631 823 ทยอยสะสม -
CK 82 (30%) (71%) - 117 286 285 334 847 เต็มมูลคา -

คุณสุรศักดิ์
Ext 1520

NPC 983 34% 85% - 734 531 2,317 3,519 4,697 ซื้อ -
PTTEP 4,064 24% 4% - 3,277 3,891 12,028 14,944 15,441 เต็มมูลคา -
BANPU 1,038 (8%) 114% - 1,130 485 2,046 2,879 3,454 ทยอยสะสม -

TPC 323 (44%) 255% - 581 91 1,306 2,276 2,418 ซื้อ -

คุณกิติชาญ
Ext 1570

ITV 32 14% n.a. - 28 (178) (660) 136 182 ถือ - คุณสุทธาทิพย
Ext 1430

ADVANC* 5,071 1% 6% - 5,025 4,798 18,529 19,740 19,973 ซื้อลงทุน - คุณศลยา
 Ext 1550

*Norm. profit
#งวดผลประกอบการไตรมาส 4/47
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“เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลที่ บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เห็นวานาเชื่อถือประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํา ซึ่งมิไดหมายถึงความถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด และเอกสารนี้ไดจัดทํา
ขึ้นเพื่อประโยชนในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเทานั้น มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อที่จะชักชวนหรือชี้นําการซื้อขายหลักทรัพยใดโดยเฉพาะหรือเปนการทั่วไปแตอยางใด นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารนี้ประกอบ
กับขอมูลและความเห็นอ่ืน ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการลงทุนใหเหมาะสมแกกรณี ทั้งนี้ความเห็นที่แสดงอยูในเอกสารนี้เปนความเห็นสวนตัวของผูจัดทํา บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย ) จํากัด (มหาชน) ตลอดจนผูบริหาร
และพนักงานของบริษัทไมจําเปนตองเห็นพองกับความเห็นที่แสดงอยูในเอกสารนี้ดวยแตอยางใด

Kim Eng Securities

KELIVE
 R E S E A R C H

สาขากรุงเทพฯ
สํานักงานใหญ
สํานักงานใหญเมอรคิวร่ี ทาวเวอร ชั้น 8-10
540  ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี
เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ  10330
โทร  0-2658-6300
โทรสาร  0-2658-6301

สาขาอโศก
159 อาคารเสริมมิตร ชั้น 25
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตย
เหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2665-7000
โทรสาร  0-2665-7050

สาขาญาดา
56 อาคารญาดา ชั้น 3 หอง 3/1
 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2463, 231-2576

สาขาซีคอนสแควร
904 อาคารซีคอนสแควร ชั้น G หอง 1008
ถนนศรีนครินทร แขวงหนองบอน เขต
ประเวศ กรุงเทพฯ 10260
โทร  0-2721-9949
โทรสาร  0-2721-8320

สาขาพาหุรัด
125 อาคารดิโอลดสยามพลาซา ชั้น 3 ถนน
พาหุรัด แขวงวังบูรพาภิรมย  เขตพระนคร
กรุงเทพฯ 10200
โทร  0-2225-0242
โทรสาร  0-2225-0523

สาขาศรีนครินทร
 1145 หมูท่ี 5 อาคารเอกไพลินทาวเวอร ชั้น 3
ถนนศรีนครินทร ตําบลสําโรงเหนือ
อําเภอเมืองสมุทรปราการ
จังหวัดสมุทรปราการ10270
โทร  0-2758-7003
โทรสาร  0-2758-7248

สาขางามวงศวาน
 30/39-50 อาคารสํานักงานเดอะมอลลงามวงศ
วาน ชั้น 14 ถนนงามวงศวาน ตําบลบางเขน
อําเภอเมืองนนทบุรี
จังหวัดนนทบุรี 11000
โทร  0-2550-0577
โทรสาร  0-2550-0566

สาขาลาดพราว
1693 อาคารสํานักงานศูนยการคาเซ็น
ทรัลพลาซา ลาดพราว ชั้น 9 หอง 903, 905-
905/1  ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพราว  เขต
จตุจักร  กรุงเทพฯ 10900
โทร  0-2541-1411
โทรสาร  0-2541-1108

สาขาเอ็มโพเรี่ยม
622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม ชั้น 14
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตัน เขตคลองเตย
กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2664-9800
โทรสาร  0-2664-9811

สาขาฟวเจอร พารค รังสิต
ศูนยการคา ฟวเจอร พารค รังสิต หอง 118
ชั้น 1 F เลขท่ี 161 ม.2 ถ.พหลโยธิน ต.ประชา
ธิปตย อ.ธัญญบุรี จ.ปทุมธานี 12130
โทร  0-2958-0591
โทรสาร  0-2958-0590

สาขาทาพระ
 99 อาคารสํานักงานเดอะมอลล ทาพระ ชั้น
14 ถนนรัชดาภิเษก-ทาพระ แขวงบุคคโล เขต
ธนบุรี กรุงเทพฯ 10600
โทร  0-2876-6500
โทรสาร  0-2876-6531

สาขาบางแค
275 หมูท่ี 1 เดอะมอลลบางแค ชั้น 8 ถนน
เพชรเกษม แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค
กรุงเทพฯ 10160
โทร  0-2804-4235
โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
 215 อาคารแกรนดไชนา ชั้น 4
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100
โทร  0-2622-9412
โทรสาร  0-2622-9383

สาขาธนิยะ
52 อาคารธนิยะพลาซา 20 ถนนสีลม แขวงสุริ
ยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2349-50

สาขาปนเกลา
7/129 อาคารเซ็นทรัลปนเกลา ชั้น 3 หอง 302
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอัมรินทร
 เขตบางกอกนอย  กรุงเทพฯ 10700
โทร  0-2884-9847
โทรสาร  0-2884-6920

สาขาสาธรนคร
100/46 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ชั้น 24C
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2636-7550-6
โทรสาร  0-2636-7565

สาขาตางจังหวัด
สาขาทาวนอินทาวน
1201/114 ซอยลาดพราว 94 (ปจมิตร)
ถนนศรีวรา แขวงวังทองหลาง
เขตวังทองหลาง กรุงเทพฯ 10310
โทร  0-2935-6111
โทรสาร  0-2935-6070

สาขาเชียงใหม 1
 244 อาคารสํานักงาน ชั้น 2-3
ถนนวัวลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม
จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053) 284-000
โทรสาร  (053) 284-019

สาขาเชียงใหม 2
 201/3 ถนนมหิดล ตําบลหายยา
อําเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053)  284-138
โทรสาร  (053)  284-138

สาขาลําปาง
48/11-12 ถนนมนตรี ตําบลสบตุย อําเภอเมือง
ลําปาง จังหวัดลําปาง 52100
โทร  (054)  319-211
โทรสาร  (054)  319-216

สาขานครราชสีมา 1
154/1 อาคารราชสีมาเซ็นเตอร ชั้น 3
หอง 3B ถนนมนัส อําเภอเมือง
จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 269-400
โทรสาร (044) 269-410

สาขานครราชสีมา 2
อาคารสํานักงานชั้น7 เดอะมอลลนครราชสีมา
1242/2 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง อําเภอ
เมือง จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 288-455
โทรสาร (044) 288-466

สาขาสุรินทร
137/5-6 ถนนศิริรัฐ ตําบลในเมือง
อําเภอเมือง จังหวัดสุรินทร 32000
โทร  (044) 531-600-3
โทรสาร  (044)  519-378

สาขาอุบลราชธานี
187-189 ถนนอุปราช ตําบลในเมือง อําเภอ
เมืองอุบลราชธานี จังหวัดอุบลราชธานี 34000
โทร  (045)  265-633
โทรสาร  (045)  265-639

สาขาชลบุรี
57/1-2 ถนนพาสเภตรา
ตําบลบางปลาสรอย อําเภอเมืองชลบุรี
จังหวัดชลบุรี 20000
โทร  (038)  792-479
โทรสาร  (038) 792-493

สาขาระยอง
 180/1-2 อาคารสมาพันธ ชั้น 2
ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน
อําเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง 20110
โทร  (038)  862-022-9
โทรสาร  (038)  862-043

สาขาจันทบุรี
203 ชั้น 2 ธนาคารนครหลวงไทย
ถนนขวาง ตําบลตลาด อําเภอเมืองจันทบุรี
จังหวัดจันทบุรี 22000
โทร  (039)  346-626-30
โทรสาร  (039) 346-631

สาขาสมุทรสาคร
930/13ก ชั้น 2 ถนนเอกชัย 1
ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมุทรสาคร
 จังหวัดสมุทรสาคร 74000
โทร  (034) 811-377
โทรสาร  (034) 811-383

สาขาสมุทรสงคราม
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4 ถนนพระราม 2 ต.
แมกลอง อ.เมือง จ.สมุทรสงคราม 75000
โทร. (034) 724-062 ถึง 67
โทรสาร  (034)-724-068

สาขาหาดใหญ 1
1,3,5 ถนนจุติอุทิศ 3
ตําบลหาดใหญ อําเภอหาดใหญ
จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074) 346-400
โทรสาร  (074) 239-509

สาขาหาดใหญ 2
29 ชั้น 6 อาคารลีการเดนพลาซา
ถนนประชาธิปตย ตําบลหาดใหญ
อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074)  247-199
โทรสาร  (074)  247-701

สาขาสุราษฏรธานี
216/3 หมูท่ี 4 ถนนชนเกษม
ตําบลมะขามเตี้ย อําเภอเมืองสุราษฎรธานี
จังหวัดสุราษฎรธานี 84000
โทร  (077)  205-460
โทรสาร  (077)  205-475

สาขาภูเก็ต
22/39-40 อาคารวานิชพลาซา
ถนนหลวงพอวัดฉลอง ตําบลตลาดใหญ
อําเภอเมืองภูเก็ต จังหวัดภูเก็ต 83000
โทร  (076) 355-730-6
โทรสาร (076) 355-737

สาขาอรัญประเทศ
44/4 อาคารราชพัสดุ ถนนบํารุงราษฎร
ตําบลอรัญประเทศ อําเภออรัญประเทศ
จังหวัดสระแกว 27120
โทร  (037) 226-347-8
โทรสาร (037) 226-346

สาขายะลา
18 ถนนสองพี่นอง ตําบลสะเตง
อําเภอเมือง จังหวัดยะลา 95000
โทร  (073)  255-493-7
โทรสาร  (073)  255-498


