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มาตรการรัฐฯ จะชวยให NPL ลดลง

จากประเด็นที่ ผูวาฯ ธนาคารแหงประเทศไทย ที่ตั้งเปาหมายลดจํานวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดจาก 13.08%
ณ ส้ิน มิ.ย. 47 ใหเหลือประมาณ 2% ภายในป 49 โดยมีแนวทางแกปญหาดวยการแกไขกฎหมายใหบรรษัท
บริหารสินทรัพยสถาบันการเงิน (บบส.) เขามาซื้อหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) และ สินทรัพยที่ไมกอให
เกิดรายได (NPA) จากธนาคารพาณิชยได ปจจุบัน การแกไขกฎหมายให บบส. สามารถซื้อสินทรัพยจาก
ธนาคารพาณิชยไปบริหาร อยูในระหวางการดําเนินการ คาดวาจะแลวเสร็จภายในป 47 นี้

สอดคลองกับความเห็นของ ประธานสมาคมธนาคารไทย ที่คาดวา NPL ทั้งระบบ จะลดลงต่ํากวา 10% ภาย
ใน 18-24 เดือนขางหนา ทั้งนี้เนื่องจาก ภาวะเศรษฐกิจที่ดีข้ึน และ กระบวนการแกปญหาที่มีความชัดเจน
นอกจากนี้ยังมีเรื่องการเขารวมบริหาร NPA ของ บบส. ที่จะทําใหแนวทางแกไขปญหาสอดคลองกัน หาก
ธนาคารพาณิชยเอกชนยินดีใหเขารวม ทั้งนี้ข้ึนอยูกับแตละธนาคารตองตัดสินใจเรื่องนี้เอง

ปจจุบัน หนี้ไมกอใหเกิดรายไดยังคงเปนเรื่องสําคัญของระบบธนาคารพาณิชยไทย โดยทางธนาคารแหง
ประเทศไทยและกระทรวงการคลังไดออกมาหาแนวทางใหหนวยงานที่เกี่ยวของไดแกไข เราเชื่อวา มีความ
เปนไปไดสูงที่ NPL จะลดลงอยางตอเนื่อง เนื่องจากมีปจจัยสนับสนุนหลายประการ โดยในระยะสั้น มาตร
การรัฐฯในการแกไขกฎหมายให บบส. เขามาซื้อหนี้ NPL และสินทรัพย NPA ออกไปจากระบบ จะเปนกล
ไกที่สําคัญ  สวนในระยะยาว มาตรฐานใหมของ BASEL II ที่จะเพิ่มน้ําหนัก ของสินทรัพยเส่ียงของ NPL
จาก 100% เปน 150% จะมีผลบังคับใหธนาคารเรงแกไขหนี้ใหเร็วข้ึน

เรามีความเห็นวา ที่ผานมา การแกไข NPL สวนหนึ่งที่มาจากมาตรการกดดันของทางภาครัฐทั้งนโยบายการ
ตั้งสํารองเพิ่มเติมของ NPL ในสวนที่ยังไมดําเนินคดี และมาตรการจูงใจดานภาษีของภาครัฐในการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ ยังไมสามารถทําให NPL ในระบบลดลงไดมากนัก หากมีมาตรการที่มีประสิทธิภาพในการรับ
ซ้ือหรือรับโอน NPL หรือ NPA ออกจากระบบธนาคารพาณิชยได และสามารถทําให NPL ทั้งระบบลดเหลือ
2% ไดภายในป 49 ก็จะชวยให ระบบธนาคารพาณิชยมีความแข็งแกรงขึ้นมาก ทั้งในเรื่องฐานะทางการเงิน,
เงินกองทุนรวม และศักยภาพในการปลอยกูใหกับระบบเศรษฐกิจมากขึ้น

อยางไรก็ตาม อุปสรรคในการโอนหนี้ NPL และ NPA ออกจากระบบธนาคารพาณิชยไปยัง บบส. หรือ
สถาบันเฉพาะกิจที่มีความเชี่ยวชาญในการแกไขหนี้ นาจะอยูที่กลไกดานราคา หรือ ผลตอบแทนที่จะชดเชย
ในกับธนาคารพาณิชย  เนื่องจากธนาคารพาณิชยอาจไมยินยอมที่จะโอนหนี้ NPL และ NPA หากราคารับซ้ือ
อยูในอัตราสวนลดคอนขางมาก ดังนั้นเงื่อนไขกลไกราคาของรางกฎหมายที่จะออกมา และมาตรการที่จะ
ออกมารองรับ จึงเปนปจจัยสําคัญในการตัดสินใจของธนาคารพาณิชย



BANKING SECTOR

2
Kim Eng Securities

14 กันยายน 2547

เรายังคงแนะนํา ซื้อ SCB ที่ราคาเปาหมาย 56 บาท เนื่องจากมีอัตราสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
สูงที่สุด เมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชยขนาดใหญดวยกัน พรอมทั้งมีแนวทางการแกไขหนี้ที่มีปญหาอยางชัดเจน
นอกจากนี้ ยังแนะนํา ทยอยสะสม SCIB ที่ราคาเปาหมาย 30.75 บาท เนื่องจากมีสัดสวนหนี้ NPL ตอสินเชื่อรวมที่ต่ํา

Banking sector: July 2004 NPLs and provisioning levels
NPLs Required Loan-loss above BOT coverage

NPLs /total loan provisioning Reserve requiremt (X) ratio (%)
BBL   185,437 20.49% 86,241 128,167 1.49 69.12%
KTB   125,697 12.29% 59,098 61,870 1.05 49.22%
KBANK     58,957 10.60% 34,275 44,868 1.31 76.10%
SCB     85,287 15.03% 48,844 68,871 1.41 80.75%
BAY     53,443 13.00% 18,887 20,694 1.10 38.72%
SCIB        8,690 2.88% 7,536 11,463 1.52 131.90%
TMB     33,446 11.10% 21,859 26,392 1.21 78.91%
BT        7,133 5.63% 5,611 24,438 4.36 342.62%
BOA     20,624 17.68% 10,338 13,210 1.28 64.05%
UOBR        1,854 3.89% 669 716 1.07 38.63%
NBANK        1,991 6.08% 528 1,322 2.50 66.39%
SCNB        1,407 2.79% 1,000 1,165 1.17 82.85%
Source: Bank of Thailand



www.kimeng.co.th

“เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลท่ี บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เห็นวานาเชื่อถือประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํา ซึ่งมิไดหมายถึงความถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยาง
ใด และเอกสารนี้ไดจัดทําขึ้นเพื่อประโยชนในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเทานั้น มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อท่ีจะชักชวนหรือชี้นําการซื้อขายหลักทรัพยใดโดยเฉพาะหรือเปนการทั่วไปแต
อยางใด นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารนี้ประกอบกับขอมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการลงทุนใหเหมาะสมแกกรณี ท้ังนี้ความเห็นท่ีแสดงอยูในเอกสารนี้เปนความเห็นสวน
ตัวของผูจัดทํา บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย ) จํากัด (มหาชน) ตลอดจนผูบริหารและพนักงานของบริษัทไมจําเปนตองเห็นพองกับความเห็นท่ีแสดงอยูในเอกสารนี้ดวยแตอยางใด
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สาขากรุงเทพฯ
สํานักงานใหญ
สํานักงานใหญเมอรคิวร่ี ทาวเวอร ชั้น 8-10
เลขท่ี 540  ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี
เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร  10330
โทร  0-2658-6300
โทรสาร  0-2658-6301

สาขาอโศก
เลขท่ี 159 อาคารเสริมมิตร ชั้น 25
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตย
เหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2665-7000
โทรสาร  0-2665-7050

สาขาญาดา
เลขท่ี 56 อาคารญาดา ชั้น 3 หอง 3/1
 ถนนสีลมแขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2463, 231-2576

สาขาซีคอนสแควร
เลขท่ี 904 อาคารซีคอนสแควร ชั้น G หอง
1008 ถนนศรีนครินทร แขวงหนองบอน เขต
ประเวศ กรุงทพมหานคร
โทร  0-2721-9949
โทรสาร  0-2721-8320

สาขาพาหุรัด
เลขท่ี 125, 125/1-6, 125/19-25 อาคารดิโอลด
สยามพลาซา ชั้น 3 ถนนพาหุรัด แขวงวัง
บูรพาภิรมย  เขตพระนคร กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2225-0242
โทรสาร  0-2225-0523

สาขาศรีนครินทร
เลขท่ี 1145 หมูท่ี 5 อาคารเอกไพลินทาวเวอร
ชั้น 3 ถนนศรีนครินทร ตําบลสําโรงเหนือ
อําเภอเมืองสมุทรปราการ
จังหวัดสมุทรปราการ
โทร  0-2758-7003
โทรสาร  0-2758-7248

สาขางามวงศวาน
เลขท่ี 30/39-50 อาคารสํานักงานเดอะมอลล
งามวงศวาน ชั้น 14 ถนนงามวงศวาน ตําบล
บางเขน  อําเภอเมืองนนทบุรี
จังหวัดนนทบุรี
โทร  0-2550-0577
โทรสาร  0-2550-0566

สาขาลาดพราว
เลขท่ี 1693 อาคารสํานักงานศูนยการคาเซ็น
ทรัลพลาซา ลาดพราว ชั้น 9 หอง 903, 905-
905/1  ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพราว
 เขตจตุจักร  กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2541-1411
โทรสาร  0-2541-1108

สาขาเอ็มโพเรี่ยม
เลขท่ี 622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม ชั้น 14
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตัน เขตคลองเตย
กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2664-9800
โทรสาร  0-2664-9811

สาขาฟวเจอร ปารค รังสิต
ศูนยการคา ฟวเจอร ปารค รังสิต หอง 118
ชั้น 1 F เลขท่ี 161 ม.2 ถ.พหลโยธิน ต.ประชา
ธิปตย อ.ธัญญบุรี จ.ปทุมธานี 12130
โทร  0-2958-0591
โทรสาร  0-2958-0590

สาขาทาพระ
เลขท่ี 99 อาคารสํานักงานเดอะมอลล ทาพระ
ชั้น 14 ถนนรัชดาภิเษก-ทาพระ แขวงบุคคโล
เขตธนบุรี กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2876-6500
โทรสาร  0-2876-6531

สาขาบางแค
เลขท่ี 275 หมูท่ี 1 เดอะมอลลบางแค ชั้น 8
ถนนเพชรเกษม แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค
กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2804-4235
โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
เลขท่ี 215 อาคารแกรนดไชนา ชั้น 4
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ
โทร  0-2622-9412
โทรสาร  0-2622-9383

สาขาธนิยะ
เลขท่ี 52 อาคารธนิยะพลาซา 20 ถนนสีลม
แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2349-50

สาขาปนเกลา
เลขท่ี 7/129 อาคารเซ็นทรัลปนเกลา ชั้น 3
หอง 302 ถนนบรมราชชนนี
แขวงอรุณอัมรินทร เขตบางกอกนอย

 กรุงเทพมหานคร
โทร  0-2884-9847
โทรสาร  0-2884-6920

สาขาสาธรนคร
100/46 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ชั้น 24C
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10120
โทร  0-2636-7550-6
โทรสาร  0-2636-7565

สาขาตางจังหวัด
สาขาทาวนอินทาวน
เลขท่ี 1201/114 ซอยลาดพราว 94 (ปจมิตร)
ถนนศรีวรา แขวงวังทองหลาง
เขตวังทองหลาง กรุงเทพฯ
โทร  0-2935-6111
โทรสาร  0-2935-6070

สาขาเชียงใหม 1
เลขท่ี 244 อาคารสํานักงาน ชั้น 2-3
ถนนวัวลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม
จังหวัดเชียงใหม
โทร  (053) 284-000
โทรสาร  (053) 284-019

สาขาเชียงใหม 2
เลขท่ี 201/3 ถนนมหิดล ตําบลหายยา
อําเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม
โทร  (053)  284-138
โทรสาร  (053)  284-138

สาขาลําปาง
เลขท่ี 48/11-12 ถนนมนตรี ตําบลสบตุย
อําเภอเมืองลําปาง จังหวัดลําปาง
โทร  (054)  319-211
โทรสาร  (054)  319-216

สาขานครราชสีมา 1
เลขท่ี 154/1 อาคารราชสีมาเซ็นเตอร ชั้น 3
หอง 3B ถนนมนัส อําเภอเมือง
จังหวัดนครราชสีมา
โทร  (044) 269-400
โทรสาร (044) 269-410

สาขานครราชสีมา 2
เลขท่ี 1242/2 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง
อําเภอเมือง จังหวัดนครราชสีมา
โทร  (044) 288-455
โทรสาร (044) 288-466

สาขาสุรินทร
เลขท่ี 137/7 ถนนศิริรัฐ ตําบลในเมือง อําเภอ
เมืองสุรินทร จังหวัดสุรินทร
โทร  (044) 519-370
โทรสาร  (044)  519-476

สาขาอุบลราชธานี
เลขท่ี 187-188 ถนนอุปราช ตําบลในเมือง
อําเภอเมืองอุบลราชธานี จังหวัดอุบลราชธานี
โทร  (045)  265-633
โทรสาร  (045)  265-639

สาขาชลบุรี
เลขท่ี 57/1-2 ถนนพาสเภตรา
ตําบลบางปลาสรอย อําเภอเมืองชลบุรี
จังหวัดชลบุรี
โทร  (038)  792-479
โทรสาร  (038) 792-493

สาขาระยอง
เลขท่ี 180/1-2 อาคารสมาพันธ ชั้น 2
ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน   
อําเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง
โทร  (038)  862-022-9
โทรสาร  (038)  862-043

สาขาจันทบุรี
เลขท่ี 203 ชั้น 2 ถนนขวาง ตําบลตลาด
อําเภอเมืองจันทบุรี จังหวัดจันทบุรี
โทร  (039)  346-626-30
โทรสาร  (039) 346-631

สาขามหาชัย
เลขท่ี 930/13ก ชั้น 2 ถนนเอกชัย 1
ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมุทรสาคร
 จังหวัดสมุทรสาคร
โทร  (034) 811-377
โทรสาร  (034) 811-383

สาขาสมุทรสงคราม
อยูเลขท่ี 74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4 ถนน
พระราม 2 ต.แมกลอง อ.เมือง จ.
สมุทรสงคราม
โทร. (034) 724-062 ถึง 67
โทรสาร  (034)-724-068

สาขาหาดใหญ 1
เลขท่ี 1,3,5 ถนนจุติอุทิศ 3
ตําบลหาดใหญ อําเภอหาดใหญ
จังหวัดสงขลา
โทร  (074) 346-400
โทรสาร  (074) 239-509

สาขาหาดใหญ 2
เลขท่ี 29 ชั้น 6 อาคารลีการเดนพลาซา
ถนนประชาธิปตย ตําบลหาดใหญ
อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา
โทร  (074)  247-199
โทรสาร  (074)  247-701

สาขาสุราษฏรธานี
เลขท่ี 216/3 หมูท่ี 4 ถนนชนเกษม
ตําบลมะขามเตี้ย อําเภอเมืองสุราษฎรธานี
จังหวัดสุราษฎรธานี
โทร  (077)  205-460
โทรสาร  (077)  205-475

สาขาภูเก็ต
เลขท่ี 22/39-40 อาคารวานิชพลาซา
ถนนหลวงพอวัดฉลอง ตําบลตลาดใหญ
อําเภอเมืองภูเก็ต จังหวัดภูเก็ต
โทร  (076) 355-730-6
โทรสาร (076) 355-737

สาขาอรัญประเทศ
เลขท่ี 44/4 อาคารราชพัสดุ ถนนบํารุงราษฎร
ตําบลอรัญประเทศ อําเภออรัญประเทศ
จังหวัดสระแกว
โทร  (037) 226-347-8
โทรสาร (037) 226-346

สาขายะลา
เลขท่ี 18 ถนนสองพี่นอง ตําบลสะเตง
อําเภอเมือง จังหวัดยะลา
โทร  (073)  255-493-7
โทรสาร  (073)  255-498


