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ปรับประมาณการกําไรและราคาเหมาะสมลง เพ่ือสะทอนความเสี่ยง เร่ืองตนทุนพลังงาน
เพ่ิม และ เศรษฐกิจที่ชะลอตัว  แตราคาหุนยังถูกมาก

บมจ. ทีพีไอ โพลีน (TPIPL) เมื่อวันศุกรเราไดมีโอกาสเขาพบผูบริหาร  โดยเราประเมินวาธุรกิจปูนซีเมนต
ในไตรมาสสามจะยังไมโดดเดนนักเชนเดียวกับไตรมาสสอง  เนื่องจากมีการปรับราคาขายปูนซีเมนตลดลง
ประมาณ 50-100 บาท/ตัน  และ ปริมาณขายปูนซีเมนตจะยังอยูในชวงนอกฤดูขาย หรือ Low Season  สวน
ธุรกิจปโตรเคมีคาดหมายวาจะกระเตื้องขึ้นจากไตรมาสสอง หลังจากที่ทาง TPIPL มีการปรับราคาขายเพิ่ม
ข้ึน

ประเด็นเรื่องการปรับโครงสรางหนี้  ทาง TPIPL ไดนําเงินจํานวน 5.6 พันลานบาท ไปวางที่ศาลลมละลาย
กลางเพื่อชําระหนี้แบบมีสวนลด  ปรากฏวามีเจาหนี้ 2.68 พันลานบาท มารับชําระหนี้แบบมีสวนลด  ใน
ขณะที่อีกจํานวน 2.7 พันลานบาท ขอยกเลิกแผนการดังกลาว  ซ่ึงศาลจะมีการชี้ขาดอีกครั้งในชวงปลาย
เดือนนี้

สําหรับแนวโนมในระยะยาว  เราคาดหมายวา ธุรกิจปูนซีเมนต และ คอนกรีตผสมเสร็จ ของ TPIPL จะยังมี
แนวโนมที่เติบโตตามการเติบโตทางเศรษฐกิจ  โดยการเติบโตของอุตสาหกรรมปูนซีเมนตจะขยายตัวเปน
1.5 เทา ของการเติบโตทางเศรษฐกิจ  รวมถึงการขยายตัวของภาคกอสราง ทั้งภาครัฐบาลและเอกชน  โดย
เฉพาะการเนนมาขายในประเทศมากขึ้นซ่ึงมีราคาสูงกวาราคาสงออกมาก

เพื่อสะทอนถึงหนวยงานเศรษฐกิจตางๆไดปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปนี้และปหนาลง  เราไดปรับ
ประมาณการยอดขายและกําไรลดลง  อยางไรก็ตามที่ราคาปจจุบัน 28.5 บาท อยูในระดับที่นาสนใจ เพราะ
มีคา P/E (ไมรวมรายการพิเศษ) ป 2547 ที่ต่ําเพียง 5.9 เทา, EV/EBITDA 7.6 เทา, P/BV 0.6 เทา  ภายใต
ราคาเหมาะสม P/E เทากับ 10 เทา  เราปรับลดราคาเหมาะสมลงเหลือ 48 บาท จากเดิม 57 บาท  รวมแลวเรา
แนะนํา "ซ้ือลงทุน"
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TPIPL earnings summary
2001 2002 2003  2004F  2005F  2006F

Sales (Btmn) 15,542 14,462 19,016 20,870 22,540 23,667
EBITDA (Btmn)   3,639   2,976   6,103   6,934   7,489   7,864
Normalised earnings (Btmn) (1,647) (1,091)   2,811   3,923   4,726   5,362
Extra items (Btmn)   4,169 (400)   1,955   814   -   -
Earnings (Btmn)   2,522 (1,491)   4,766   4,737   4,726   5,362
Normalised EPS (Bt)   (3.25)   (2.15)  5.74  4.86  5.85  6.64
EPS (Bt)  4.97   (2.94)  9.74  5.87  5.85  6.64
Normalised  PER (x)  NM  NM 5.0 5.9 4.9 4.3
PER (x) 5.7  N.A. 2.9 4.9 4.9 4.3
EV/EBITDA (x)  18.0  21.7 9.7 7.6 6.3 5.3
BVPS (Bt)  30.0  24.8  45.2  47.0  52.9  59.5
P/BV (x) 1.0 1.1 0.6 0.6 0.5 0.5
Net debt/equity (x) 3.3 4.0 2.1 0.8 0.6 0.4
ROA (%) 3.5% -2.2% 7.0% 6.5% 6.4% 7.2%
ROE (%) 15.7% -10.7% 27.5% 15.8% 11.7% 11.8%
No. of Shares (mn)   508   508   489   808   808   808
Source : TPIPL / KELIVE Research estimates

• ธุรกิจปูนซีเมนตราคาขายออนตัว 50-100 บาท/ตัน  ในขณะที่ตนทุนการผลิตยังไมเพิ่ม

ธุรกิจปูนซีเมนตในไตรมาสสองอัตรากําไรขั้นตนปรับลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสแรก เนื่องจากมีการปรับราคาลดลง
ตันละประมาณ 50-100 บาท/ตัน โดยมีราคาขายเฉลี่ยประมาณ 1,650-1,700 บาท/ตัน  และ ยังมีผลตอเนื่องในไตรมาส
สามนี้  โดยในชวงไตรมาส 2-3 นี้ปกติจะเปนชวงนอกฤดูขาย หรือ Low Season เนื่องจากเปนชวงหนาฝน  และ ผู
ผลิตปูนคายตางๆก็มีการปรับลดราคาขายลง  อยางไรก็ตามหากพิจารณาในแงเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนทั้งไตร
มาสสองและไตรมาสสามจะยังขยายตัว

ทางดานตนทุนการผลิตทางดานพลังงาน  แบงเปน ถานหินประมาณ 30% ของตนทุนการผลิต และ คาไฟฟาคิดเปน
26% ของตนทุนการผลิต  ซ่ึงปจจุบันยังไมไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันดิบที่เพิ่มขึ้น  โดยแมวาราคาถานหินจะ
ปรับเพิ่มขึ้นเปนประมาณ 45 เหรียญ/ตัน  แตทาง TPIPL ยังมีถานหินราคาถูกที่ทําสัญญาณซื้อขายลวงหนาจนถึงส้ินป
ไวที่ระดับ 28 เหรียญ/ตัน  ทําใหในปจจุบันยังไมไดรับผลกระทบ

สําหรับตนทุนในการผลิตปูนซีเมนตของ TPIPL ประมาณ 750 บาท/ตัน (รวมคาเสื่อมราคา) ถาราคาถานหินเพิ่มขึ้น 1
เหรียญ/ตัน จะทําใหตนทุนในการผลิตปูนซีเมนตเพิ่มขึ้นประมาณ 4.7-6.9 บาท/ตัน  ดังนั้น หากราคาถานหินปรับเพิ่ม
ข้ึนจาก 28 เหรียญ/ตัน เปน 45 เหรียญ/ตัน หรือ เพิ่มขึ้น 17 เหรียญ/ตัน จะทําใหตนทุนเพิ่มขึ้น 80-117 บาท/ตัน  ซ่ึง
ประเมินวาในปหนาผูผลิตปูนรายอื่นๆจะมีการปรับราคาเพิ่มขึ้น

ทางดานแนวโนมในระยะยาวผูบริหารประเมินวาแนวโนมปูนซีเมนตจะยังเติบโตตามแนวโนมเศรษฐกิจ โดยมีการ
เติบโตประมาณ 1.5 เทาของการเติบโตของ GDP  และ จะยังไดประโยชนจากโครงสรางพื้นฐานตางๆที่ยังตองดําเนิน
การใหเสร็จ
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• ธุรกิจปโตรเคมี แนวโนมในไตรมาสสามจะกระเตื้องขึ้น

ธุรกิจปโตรเคมีของ TPIPL คือเม็ดพลาสติกชนิด LDPE และ EVA ซ่ึงจะผลิตจาก Ethylene โดยในไตรมาสสองที่
ผานมามี EBITDA ที่ต่ําเพียง 20 ลานบาท  เทียบกับไตรมาสแรกมี EBITDA เทากับ 144 ลานบาท  ทั้งนี้เนื่องจากทาง
TPIPL ยังไมสามารถผลักราคาขายจากตนทุนที่เพิ่มสูงขึ้นไปยังลูกคาไดทันที  อยางไรก็ตามในเดือน ก.ค. และ ส.ค.
สามารถปรับเพิ่มราคาขายทําให EBITA ในเดือน ก.ค. และ ส.ค. เทากับ 67 ลานบาท และ 50 ลานบาท ตามลําดับ  ซ่ึง
ดีกวาไตรมาสสองมาก
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• ภาระหนี้ปรับลดลงอยางตอเนื่อง

ภายหลัง TPIPL ไดประสบความสําเร็จในการเสนอขายหุนใหประชาชนทั่วไปจํานวน 300 ลานหุน ในราคาหุนละ 37
บาท  คิดเปนเงินทุนที่ระดมไดหลังหักคาใชจายเหลือ 10,652 ลานบาท  และ รวมกับเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน
1,761 ลานบาท รวมเปนเงินจํานวน 12,413 ลานบาท  ซ่ึง ณ วันที่ 30 ก.ค. 2547 ทาง TPIPL ไดแจงไปยังตลาดฯระบุ
วาไดนําเงินจํานวนนี้ไปซื้อหนี้คืนแบบมีสวนลด และ ชําระหนี้คืนหนี้ใหแกเจาหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้  ดัง
มีรายละเอียด ดังนี้

ขอมูลการชําระหนี้ของ TPIPL
- เงินทุนที่ระดมได = 10,652 ลานบาท
- เงินสดจากการดําเนินงาน = 1,761 ลานบาท
- รวม = 12,413 ลานบาท
1. ชําระหนี้ตามกระบวนการซื้อหนี้คืนแบบมีสวนลด 5,600 ลานบาท
2. ชําระดอกเบี้ยคางจายและคาธรรมเนียมคางจาย 5,151 ลานบาท
3. ชําระหนี้สวนเกินตามกระบวนการซื้อหนี้คืน 1,662 ลานบาท
รวม 12,413 ลานบาท

ที่มา : TPIPL

สําหรับหนี้จํานวน 5,600 ที่ชําระหนี้ตามกระบวนการซื้อหนี้คืนแบบมีสวนลด  ปรากฏวา ณ ส้ินไตรมาสสองที่ผาน
มามีเจาหนี้จํานวน 21 ราย  ไดมารับชําระหนี้คืนทั้งส้ิน 2,685 ลานบาท  ซ่ึง TPIPL ไดรับรูกําไรจากการซื้อหนี้คืน
แบบมีสวนลดดังกลาวเทากับ 1,290 ลานบาท  (แบงเปน สวนลดจากการซื้อหนี้คืน 452 ลานบาท และ ยกหนี้ให
สําหรับดอกเบี้ยคางจายจํานวน 838 ลานบาท)  โดยเจาหนี้บางราย รวมจํานวน 2,709 ลานบาท ไดแจงยกเลิกโครง
การซื้อหนี้คืนแบบมีสวนลด  ซ่ึงศาลจะมีการชี้ขาดกรณีนี้อีกครั้งในชวงปลายเดือน ก.ย. นี้

จากขอมูลหนี้ระหวางปรับโครงสรางหนี้ รวม ดอกเบี้ยคางจายและผิดนัดชําระหนี้ของ TPIPL ณ ส้ินเดือน มิ.ย. 2547
อยูที่ 41,881 ลานบาท  การชําระหนี้เพิ่มเติมดังกลาวเราประเมินวาจะทําใหภาระหนี้ของ TPIPL ลดลงจาก 41,881
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ลานบาท ณ ส้ินไตรมาสสอง ลงเหลือประมาณ 3.1 หมื่นลานบาท  (สมมติวาหนี้เงินตนมีสวนลดประมาณ 20% และ
ยกหนี้สําหรับดอกเบี้ยคางจาย)

ขอมูลหนี้ระหวางปรับโครงสรางหนี้ของ TPIPL (หนวย : ลานบาท)
ธ.ค. 2546 มิ.ย. 2547 หนี้ท่ีลดลง

หนี้ระหวางปรับโครงสรางหนี้ 38,020 34,019   4,001
ดอกเบี้ยคางจายและผิดนัดชําระหนี้   8,533   7,862   671
รวม 46,553 41,881   4,672

Source : TPIPL

• ปรับประมาณการกําไร และ ราคาเหมาะสมลง

ธุรกิจปูนซีเมนตซ่ึงเปนธุรกิจหลักของ TPIPL นับวามีความสัมพันธโดยตรงกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงการเติบ
โตของอุตสาหกรรมปูนซีเมนตจะเปน 1.5 เทา ของการเติบโตทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงสถานการณน้ํามันแพงปจจุบันปรากฏ
วาหนวยงานหลักๆของรัฐบาลไดปรับประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจลดลงเหลือ 6-7% จากประมาณการเดิม
ประมาณ 7-8%  เพื่อสะทอนความเสี่ยงในเรื่องดังกลาว เราจึงปรับลดประมาณการยอดขายและกําไรลง  ดังแสดงใน
ตารางขางลาง  และ ภายใตราคาเหมาะสมโดยใช P/E เทากับ 10 เทา เราประเมินราคาเหมาะสมใหมเทากับ 48 บาท
ซ่ึงลดลงจากราคาเหมาะสมเดิมที่ 57 บาท

Revised profit forecasts
Original Revision %Change

2004E 2005E 2004E 2005E 2004E 2005E
Sales (Btmn) 21,978 24,615 20,870 22,540 -5% -8%
Norm Earnings (Btmn)   4,219   5,366   3,923   4,726 -7% -12%
Norm EPS (Bt)  5.22  6.65  4.86  5.85 -7% -12%
Source : KELIVE Research estimates
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“เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลท่ี บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เห็นวานาเชื่อถือประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํา ซึ่งมิไดหมายถึงความถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยาง
ใด และเอกสารนี้ไดจัดทําขึ้นเพื่อประโยชนในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเทานั้น มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อท่ีจะชักชวนหรือชี้นําการซื้อขายหลักทรัพยใดโดยเฉพาะหรือเปนการทั่วไปแต
อยางใด นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารนี้ประกอบกับขอมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการลงทุนใหเหมาะสมแกกรณี ท้ังนี้ความเห็นท่ีแสดงอยูในเอกสารนี้เปนความเห็นสวน
ตัวของผูจัดทํา บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย ) จํากัด (มหาชน) ตลอดจนผูบริหารและพนักงานของบริษัทไมจําเปนตองเห็นพองกับความเห็นท่ีแสดงอยูในเอกสารนี้ดวยแตอยางใด

Kim Eng Securities

KELIVE
 R E S E A R C H

สาขากรุงเทพฯ
สํานักงานใหญ
สํานักงานใหญเมอรคิวร่ี ทาวเวอร ชั้น 8-10
540  ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี
เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ  10330
โทร  0-2658-6300
โทรสาร  0-2658-6301

สาขาอโศก
159 อาคารเสริมมิตร ชั้น 25
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตย
เหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2665-7000
โทรสาร  0-2665-7050

สาขาญาดา
56 อาคารญาดา ชั้น 3 หอง 3/1
 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2463, 231-2576

สาขาซีคอนสแควร
904 อาคารซีคอนสแควร ชั้น G หอง 1008
ถนนศรีนครินทร แขวงหนองบอน เขต
ประเวศ กรุงเทพฯ 10260
โทร  0-2721-9949
โทรสาร  0-2721-8320

สาขาพาหุรัด
125 อาคารดิโอลดสยามพลาซา ชั้น 3 ถนน
พาหุรัด แขวงวังบูรพาภิรมย  เขตพระนคร
กรุงเทพฯ 10200
โทร  0-2225-0242
โทรสาร  0-2225-0523

สาขาศรีนครินทร
 1145 หมูท่ี 5 อาคารเอกไพลินทาวเวอร ชั้น 3
ถนนศรีนครินทร ตําบลสําโรงเหนือ
อําเภอเมืองสมุทรปราการ
จังหวัดสมุทรปราการ10270
โทร  0-2758-7003
โทรสาร  0-2758-7248

สาขางามวงศวาน
 30/39-50 อาคารสํานักงานเดอะมอลลงามวงศ
วาน ชั้น 14 ถนนงามวงศวาน ตําบลบางเขน
อําเภอเมืองนนทบุรี
จังหวัดนนทบุรี 11000
โทร  0-2550-0577
โทรสาร  0-2550-0566

สาขาลาดพราว
1693 อาคารสํานักงานศูนยการคาเซ็น
ทรัลพลาซา ลาดพราว ชั้น 9 หอง 903, 905-
905/1  ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพราว  เขต
จตุจักร  กรุงเทพฯ 10900
โทร  0-2541-1411
โทรสาร  0-2541-1108

สาขาเอ็มโพเรี่ยม
622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม ชั้น 14
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตัน เขตคลองเตย
กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2664-9800
โทรสาร  0-2664-9811

สาขาฟวเจอร พารค รังสิต
ศูนยการคา ฟวเจอร พารค รังสิต หอง 118
ชั้น 1 F เลขท่ี 161 ม.2 ถ.พหลโยธิน ต.ประชา
ธิปตย อ.ธัญญบุรี จ.ปทุมธานี 12130
โทร  0-2958-0591
โทรสาร  0-2958-0590

สาขาทาพระ
 99 อาคารสํานักงานเดอะมอลล ทาพระ ชั้น
14 ถนนรัชดาภิเษก-ทาพระ แขวงบุคคโล เขต
ธนบุรี กรุงเทพฯ 10600
โทร  0-2876-6500
โทรสาร  0-2876-6531

สาขาบางแค
275 หมูท่ี 1 เดอะมอลลบางแค ชั้น 8 ถนน
เพชรเกษม แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค
กรุงเทพฯ 10160
โทร  0-2804-4235
โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
 215 อาคารแกรนดไชนา ชั้น 4
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100
โทร  0-2622-9412
โทรสาร  0-2622-9383

สาขาธนิยะ
52 อาคารธนิยะพลาซา 20 ถนนสีลม แขวงสุริ
ยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2349-50

สาขาปนเกลา
7/129 อาคารเซ็นทรัลปนเกลา ชั้น 3 หอง 302
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอัมรินทร
 เขตบางกอกนอย  กรุงเทพฯ 10700
โทร  0-2884-9847
โทรสาร  0-2884-6920

สาขาสาธรนคร
100/46 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ชั้น 24C
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2636-7550-6
โทรสาร  0-2636-7565

สาขาตางจังหวัด
สาขาทาวนอินทาวน
1201/114 ซอยลาดพราว 94 (ปจมิตร)
ถนนศรีวรา แขวงวังทองหลาง
เขตวังทองหลาง กรุงเทพฯ 10310
โทร  0-2935-6111
โทรสาร  0-2935-6070

สาขาเชียงใหม 1
 244 อาคารสํานักงาน ชั้น 2-3
ถนนวัวลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม
จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053) 284-000
โทรสาร  (053) 284-019

สาขาเชียงใหม 2
 201/3 ถนนมหิดล ตําบลหายยา
อําเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053)  284-138
โทรสาร  (053)  284-138

สาขาลําปาง
48/11-12 ถนนมนตรี ตําบลสบตุย อําเภอเมือง
ลําปาง จังหวัดลําปาง 52100
โทร  (054)  319-211
โทรสาร  (054)  319-216

สาขานครราชสีมา 1
154/1 อาคารราชสีมาเซ็นเตอร ชั้น 3
หอง 3B ถนนมนัส อําเภอเมือง
จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 269-400
โทรสาร (044) 269-410

สาขานครราชสีมา 2
อาคารสํานักงานชั้น7 เดอะมอลลนครราชสีมา
1242/2 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง อําเภอ
เมือง จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 288-455
โทรสาร (044) 288-466

สาขาสุรินทร
 137/7 ถนนศิริรัฐ ตําบลในเมือง อําเภอเมือง
สุรินทร จังหวัดสุรินทร 32000
โทร  (044) 519-370
โทรสาร  (044)  519-476

สาขาอุบลราชธานี
187-189 ถนนอุปราช ตําบลในเมือง อําเภอ
เมืองอุบลราชธานี จังหวัดอุบลราชธานี 34000
โทร  (045)  265-633
โทรสาร  (045)  265-639

สาขาชลบุรี
57/1-2 ถนนพาสเภตรา
ตําบลบางปลาสรอย อําเภอเมืองชลบุรี
จังหวัดชลบุรี 20000
โทร  (038)  792-479
โทรสาร  (038) 792-493

สาขาระยอง
 180/1-2 อาคารสมาพันธ ชั้น 2
ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน   
อําเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง 20110
โทร  (038)  862-022-9
โทรสาร  (038)  862-043

สาขาจันทบุรี
203 ชั้น 2 ธนาคารนครหลวงไทย
ถนนขวาง ตําบลตลาด อําเภอเมืองจันทบุรี
จังหวัดจันทบุรี 22000
โทร  (039)  346-626-30
โทรสาร  (039) 346-631

สาขาสมุทรสาคร
930/13ก ชั้น 2 ถนนเอกชัย 1
ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมุทรสาคร
 จังหวัดสมุทรสาคร 74000
โทร  (034) 811-377
โทรสาร  (034) 811-383

สาขาสมุทรสงคราม
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4 ถนนพระราม 2 ต.
แมกลอง อ.เมือง จ.สมุทรสงคราม 75000
โทร. (034) 724-062 ถึง 67
โทรสาร  (034)-724-068

สาขาหาดใหญ 1
1,3,5 ถนนจุติอุทิศ 3
ตําบลหาดใหญ อําเภอหาดใหญ
จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074) 346-400
โทรสาร  (074) 239-509

สาขาหาดใหญ 2
29 ชั้น 6 อาคารลีการเดนพลาซา
ถนนประชาธิปตย ตําบลหาดใหญ
อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074)  247-199
โทรสาร  (074)  247-701

สาขาสุราษฏรธานี
216/3 หมูท่ี 4 ถนนชนเกษม
ตําบลมะขามเตี้ย อําเภอเมืองสุราษฎรธานี
จังหวัดสุราษฎรธานี 84000
โทร  (077)  205-460
โทรสาร  (077)  205-475

สาขาภูเก็ต
22/39-40 อาคารวานิชพลาซา
ถนนหลวงพอวัดฉลอง ตําบลตลาดใหญ
อําเภอเมืองภูเก็ต จังหวัดภูเก็ต 83000
โทร  (076) 355-730-6
โทรสาร (076) 355-737

สาขาอรัญประเทศ
44/4 อาคารราชพัสดุ ถนนบํารุงราษฎร
ตําบลอรัญประเทศ อําเภออรัญประเทศ
จังหวัดสระแกว 27120
โทร  (037) 226-347-8
โทรสาร (037) 226-346

สาขายะลา
18 ถนนสองพี่นอง ตําบลสะเตง
อําเภอเมือง จังหวัดยะลา 95000
โทร  (073)  255-493-7
โทรสาร  (073)  255-498


