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6 กันยายน 2547

ราคาน้ํามัน (ดอลลาร/บาเรล)

ตลาดหุนไทย
ปด เปลี่ยน %เปลี่ยน

SET 629.08 +0.30 +0.05
SET 50 43.32 +0.05 +0.12
มูลคา (ลานหุน) 2,623.96 -1,190.85 -31.22
มูลคา (ลานบาท) 16,682.17 -918.64 -5.22
กลุมผูลงทุน
(ลานบาท) สถาบัน ตางประเทศ รายยอย
รายวัน
ซ้ือ 1,259 3,217 12,406
ขาย 1,316 2,905 12,661
สุทธิ -56.9 +311.6 -254.7
ตั้งแตตนเดือน
ซ้ือ 4,366 9,846 41,980
ขาย 4,914 7,223 44,055
สุทธิ -547.9 +2,622.9 -2,075.0
ตั้งแตตนป
ซ้ือ 298,887 690,592 2,497,989
ขาย 268,952 745,755 2,472,761
สุทธิ +29,935.4 -55,163.4 +25,228.0
ตลาดหุนโลก

ปด เปลี่ยน %เปลี่ยน
ดาวโจนส 10,260 -30.1 -0.29
แนสแด็ก 1,844 -29.0 -1.55
นิเกอิ 11,022 -130.3 -1.17
ฮ่ังเส็ง 12,948 -51.0 -0.39

บทวิเคราะห

• MODERN : หุนสภาพคลองต่ํา แตเงินปนผลสูง “ซื้อลงทุน”
• TPIPL : ปรับประมาณการกําไรและราคาเหมาะสมลง

เพื่อสะทอนความเสี่ยง เรื่องตนทุนพลังงาน
เพิ่ม และ เศรษฐกิจที่ชะลอตัว

“ซื้อลงทุน”

สรุปปจจัยกระทบตลาด/ประเมินแนวโนมตลาด

 ตลาดจะระมัดระวังขึ้นหลังจากขึ้นมา 6.8% หลังศุกรที่ 13 สิงหา- เรายังมองตลาดเปน
บวก แมมีความเสี่ยงทาง เสถียรภาพดอกเบี้ย และ คาเงิน-จึงเนน หุนกลุมอุตสาหกรรม
เปนหลัก

ปจจัยสําคัญของตลาดก็ยังคงเปนเรื่อง 1)ราคาน้ํามัน และ นโยบายสนับสนุนราคาขาย
ปลีกน้ํามัน  2)  เสถียรภาพการเจริญเติบโตเศรษฐกิจที่ตลาดรับรูวาตองชะลอตัวลง 3)
สวนตางอัตราดอกเบี้ยไทย-สหรัฐที่มีผลตอตนทุนทางการเงินของระบบ และ คาเงินบาท 
ซ่ึงเรามองวาระบบเศรษฐกิจไทยจะสามารถรองรับดอกเบี้ยต่ํากวาสหรัฐไดราว 0.25%- 
0.50% ในระยะกลาง (ดูการวิเคราะหตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ และ ผลตออัตราดอกเบี้ย
ไทยในหัวขอตอ ๆ ไปประกอบ)

โดยเราเห็นวาตลาดนาจะไดตอบรับการชะลอตัวลงไปแลวจากการที่ดัชนีตกมาตลอดตั้ง
แตตนป ดูจากตัวเลขการเติบโตการผลิตออกมาโตตอเนื่องที่ 9.4% เปน 151.4 และ อัตรา
ใชกําลังผลิตออกมาลดลงเล็กนอยเหลือ 70.9% แตยังถือวาแข็งแกรง ดัชนีการลงทุนเอก
ชนแมจะโตเปนอัตราลดลงจากปกอนเหลือ 10.1% เปน 66.5 ก็นับวาใชได

ตลาดเงิน
ปด กอน เปลี่ยน

บาท/ดอลลาร 41.57 41.52 +0.05
เยน/ดอลลาร 110.41 109.44 +0.97
MLR 5.75 5.75 +0.00
Interbank O/N 1.45 1.40 +0.05
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ขอมูลดัชนีเศรษฐกิจดานการผลิตอุตสาหกรรม และ การลงทุนภาคเอกชน
พย 47 ธค 47 มค 47 กพ 47 มี ค 27 เมย 47 พค 47 มิย 47 กค 47

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม   139.5   152.8   152.4   153.8   163.2   145.8   146.5   143.2   151.4
% เติบโตจากปกอน 6.3% 16.1% 11.2% 15.9% 7.6% 6.8% 6.8% 9.4% 9.3%
การใชกําลังการผลิต 66.3% 73.3% 74.4% 75.0% 77.6% 69.1% 73.0% 71.6% 70.9%
ดัชนีการลงทุนเอกชน 62.0 68.0 61.0 59.0 66.0 63.0 65.1 66.9 66.5
% เติบโตจากปกอน 12.8% 26.8% 14.4% 20.2% 23.6% 18.9% 16.0% 17.6% 10.1%
ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย

ในเชาวันนี้จะมีการประกาศตัวเลขรายไดประชาชาติ และ การขยายเศรษฐกิจไตรมาส 2/47 ซ่ึงจะชะลอตัวลงจากไตรมาส 1/47 ที่ 9.22 แสน
ลานบาท ตามผลทางฤดูกาล แตหากเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันปกอนที่ทําได 8.29 แสนลานบาทก็จะมีการเติบโต เนื่องจากเมื่อปกลายมีการ
ระบาดของซารสเขามากระทบการทองเที่ยว มองเขาไปในไตรมาส 3-4 ป 2547 ตลาดนาจะรับการชะลอตัวไวแลว จากราคาน้ํามันที่แพงขึ้น 
และ ฐานเปรียบเทียบที่สูงขึ้น โดนเรามองวาหากระบบโดยรวมโตได 5% คร่ึงหลังปนี้ก็จะนับวาเปนที่นาพอใจ

ตัวเลขรายไดประชาชาติรายไตรมาส

ในสัปดาหนี้เราไดใหน้ําหนักแกหุนกลุมอุตสาหกรรมมาก โดยมองปจจัยที่ 2 คือ ความยั่งยืนโดยเปรียบเทียบของการเติบโตทางเศรษฐกิจ
เปนหลัก และ หุนเหลานี้ไมไดมีผลลบจากราคาน้ํามัน และ ดอกเบี้ยมาก เปนหุนที่ขยายตัวจากการใชจายในประเทศ และ ของภูมิภาค (จีน 
และ อินเดีย) มีความสามารถในการทํากําไรโดยหักลดความกดดันของน้ํามันไดดีมาก

อนึ่ง เราเห็นวานักลงทุนยังสามารถเก็บหุนเล็กที่มีการเติบโต 8 ตัวที่เราเสนอ(ในวันศุกร) ไดตอไป แตก็ตองดูเร่ืองความผกผันของราคาหุน
ดวย หุนที่ข้ึนมากในวันพฤหัสเชน EMC และ VNG โดนแรงขายทํากําไร ในกรณี VNG นาจะโดดเดนในแงราคาถูก มีสภาพคลองมากกวา 
และ การเปดโรงงานใหมไดดําเนินมาหลายเดือนนาจะทําใหการปรับตัวทางการผลิตดีข้ึน และ อุปสงคจากเมืองจีนก็ดีข้ึน ในจํานวนหุน
เหลานี้ LPN  และ TK  มีผลกระทบจากดอกเบี้ยมากที่สุด แตก็นับวาปลอดภัย จากยอดขายลวงหนา/การจับตลาดระดับกลาง-ลางที่ชัดเจน 
และ สวนตางอัตราดอกเบี้ยที่สูงราว 2% ตอเดือนตามลําดับ
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กลุมอุตสาหกรรม
 PTT: ราคาหุนยังไมปรับขึ้นมาก มีกําไรดี และ

กระแสเงินสดมั่นคง PE ต่ํากวา 10 เทา ธุรกิจจะโต
ไดตามเศรษฐกิจของประเทศ คุณภาพสินทรัพย
นอกจากธุรกิจหลักดีข้ึนมาก ( โรงกลั่น ปโตรเคมี)

 SCC: ราคาหุนยังไมปรับขึ้นมาก คาดจะมีการเติบ
โตดีในระยะกลาง มีการเติบโตธุรกิจทั้งปูน ปโต
เคมี และ กระดาษ

 มือถือ/ดาวเทียม (ADVANC, SHIN, SHIN-W1,
UCOM, SATTEL): การเติบโตดี ไมไดรับผลจาก
ราคาน้ํามันมากนัก

 ITD: การรับงานประมูลจะยังดี และ การกอสราง
ในประเทศจะเติบโตตอ เปาหมายที่  11.5 บาท

หุนอุตสาหกรรมโตสูง
 กลุมปโตรเคมี (NPC, TOC, VNT  และ TPC)
 กลุมเดินเรือ (TTA,  PSL, RCL)
 กลุมเหล็ก (SSI, MS)

หุนเล็กเติบโตสูง
 AH, CCP, EMC, HMPRO, LPN, TK, VNG,

และ VNT (ดูรายละเอียดในรายงานสรุปปจจัย
กระทบตลาดในวันศุกรที่ 3 กันยายน 2547)

ภาพแสดงคา PE จากประมาณการกําไร 2547 กับ คาดการณกําไรเติบโตตอปในชวง 2547-2548

 การจางงานนอกภาคเกษตรกรรมสหรัฐดูรอนแรงจนดอกเบี้ยอาจถูกปรับขึ้น 0.25% ณ. 27 กันยายนนี้-ผลแปรผันตอเสถียรภาพดอกเบี้ย
ไทย และ คาเงินบาท  

แมประกาศดัชนีเศรษฐกิจสหรัฐตอเนื่องจากวันจันทร-พฤหัสที่แสดงการชะลอตัว(แตไมไดอยูในภาวะวิตก) การจางงานนอกภาคเกษตร
กรรมที่ออกมาในคืนวันศุกริเพิ่มขึ้นถึง 144,000 ตําแหนง ต่ํากวาคาดที่ 150,000 เพียงเล็กนอย และ แตก็ยังถือวาดีในภาวะที่ราคาน้ํามันกดดัน 
ระบบเศรษฐกิจสหรัฐไดจางงานเพิ่ม 1.63 ลานตําแหนงจากเดือนสิงหาคมปที่แลว แตก็จากการตกลงมาถึง 2.65 ลาน จากป 2544 กลุมนัก
วิเคราะหมองวาโอกาสที่ดอกเบี้ยสหรัฐจะขึ้นอีก 0.25% เปน1.75% ในเดือนกันยายนมีสูง และ อาจมองวาอาจจะขึ้นไปถึง 2%  หลังคริสต
มาส



4
Kim Eng Securities

บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย )จํากัด (มหาชน) ฝายวิจัย

ตารางการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐตางๆ ในสัปดาหนี้ 30 สิงหาคม- 3 กันยายน 2547
กรกฏา ดาด มิถุนา

จันทร 30 สิงหา รายไดสวนบุคคล 0.1% 0.5% 0.2%
การใชจายสวนบุคคล 0.8% 0.7% 0.2%

สิงหา กรกฏา
อังคาร 31 สิงหา ดัชนีการคาภาคพื้น ชิคาโก 57.3 60.0 64.7

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค 98.2 103.4 106.1
สิงหา กรกฏา

พุธ 1 กันยายน ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 59 59.9 62.0
การขยายตัวการกอสราง 0.4% 0.2% 0.4%
ยอดขายรถ(คัน) 5.2 5.5 5.4

2Q 47 1Q47
พุฤหัส 2 กันยายน การเติบโตประสิทธิภาพการผลิต 2.5% 2.7% 2.9%

สิงหา กรกฏา
คําสั่งซื้อของโรงงาน 1.3% 1.4% 1.1%

สิงหา กรกฏา
ศุกร 3 กันยายน การจางงานนอกภาคเกษตรกรรม       144,000      150,000     32,000

อัตราการวางงานรวม 5.40 5.5% 5.5%

ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรกรรมของสหรัฐอเมริการายเดือน

ผลตอตลาดไทยในดานสวนตางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ-ภายในก็จะสูงขึ้นตามลําดับ แมสภาพคลองภายในจะทําใหความยึดหยุนของดอกเบี้ยสูง 
แต โอกาสของเงินทุนไหลออกก็จะเขามาหากสวนตางดอกเบี้ยมากขึ้น ฉะนั้น ดุลการชําระเงินเปนตัวแปรสําคัญที่จะรักษาคาเงิน และ ดอก
เบี้ยไวได ความแปรผันของดอกเบี้ยจะเขามาที่หุนธนาคารมากที่สุด แตเราก็เห็นวาจะไมรุนแรงมากเนื่องจากมีความแข็งแกรง และ ไดเตรียม
การมาตั้งแตตนป 2547 แลว
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 สภาพคลองภายใน (ม่ันคงกวา) และ ดุลการชําระเงิน (แปรผันมากกวา)- จะทําใหอัตราดอกเบี้ยไทยคงต่ํากวาสหรัฐไดในระยะกลางราว
0.25%-0.50%

เรามองวาการคงอัตราดอกเบี้ยไทยเพื่อรอการเจริญเติบโตจากภายในจะสนับสนุนโดยสภาพคลองภายในจํานวนมหาศาล และ การไหลเขา
ของเงินจากการทองเที่ยว และ คาขาย (โดยไปทดแทนการไหลออกของเงินทุนระยะสั้นหากสวนตางดอกเบี้ยสูง) ที่เปนตัวแปรผันในการ
รักษาคาเงิน โดย สองปจจัยนี้นาจะสรางความสามารถใหระบบเศรษฐกิจไทยมีสวนตางดอกเบี้ยกับสหรัฐไดราว 0.25%-0.50%  เชนหากมี
การขึ้นดอกเบี้ยสหรัฐปลายเดือนนี้เปน 1.75% อัตราซื้อคืน 14-วันของไทยอาจจะยืนที่ปจจุบัน 1.25% ไดในระดับหนึ่ง แตหากไมข้ึนก็อยูได
สบาย  สวนการขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ปจจุบันอยูราว 5.75%คงตองอาศัยการเจริญเติบโตสินเชื่อสูงกวาที่เปนอยูในปจจุบัน

วิเคราะหปจจัยสําคัญทั้งสอง มีดังตอไปนี้

 สภาพคลองในประเทศราว 9 แสนลานจะสามารถยันอัตราดอกเบี้ยได ตัวเลขมาจากสวนตางระหวางเงินฝาก-เงินกู พันธบัตรใน-นอก
ประเทศ สินทรัพยที่แปรสภาพเปนเงินสดไดเร็วของระบบธนาคารพาณิชย และ บริษัทเงินทุน ทางกองทุนฟนฟูไดขายพันธบัตรรัฐบาล
จํานวน 9 หมื่นลาน ( 7 หมื่นลาน + 2 หมื่นลาน) จะคิดเปน 9-10% ของสภาพคลองรวม  ไดขายหมดอยางรวดเร็วแสดงวาอุปสงคการ
ออมในประเทศยังสูงอยู ประชนชนจึงเลือกจะถือพันธบัตรในระยะยาวดวย

ประมาณการสภาพคลองสวนเกิน ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2547- มีมากถึงกวา 9 แสนลานบาท

รวมทั้งการเติบโตสินเชื่อยังไมไดอยูในภาวะกาวกระโดดในตอนนี้ ในรอบ 7 เดือนจากตนป 2547 สินเชื่อทั้งระบบธนาคารโตราว 4% มี
มูลคารวม 3.97ลานลานบาท ลดลง-0.4% จากเดือนมิถุนายน

 ดุลการคา/ดุลบัญชีเดินสะพัด และ ดุลการชําระเงิน ยังเปนบวก ในเดือนกรกฏาคม 2547 ดุลการคาเกินดุลนอยตามคาดการณของตลาด การ
สงออกดี แตนําเขาพลังงาน และ  เครื่องจักรมากขึ้นตามธุรกิจขาขึ้น แตที่สําคัญดุลบริการเกินดุลถึง 515 ลาน US$ จากการทองเที่ยวที่โต
มาก ทําใหดุลการชําระเงินเกินดุลได 409 ลาน US$ ในเดือนกรกฏาคม และ 2.26 พันลาน US$ ในรอบ 7 เดือนของปนี้   การเกินดุลชําระ
เงินในภาวะดอกเบี้ยต่ํา และ การเติบโตภายในชากวาสหรัฐเปนการปกปองคาเงินบาท และ สินทรัพยที่เปนเงินบาทไดดี
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ขอมูลดุลการคา ดุลการชําระเงิน ตั้งแตตนป 2547- การนําเขาพลังงาน และ สินคาทุนมากดดัน
มค-47 กพ-47 มีค-47 เมย-47 พค-47 มิย-47 กค 47 7 เดือน 47

ดุลการคา 34 510 -308 -357 10 165 95 149
การสงออก 6,897 7,218 7,846 7,102 7,950 8,346 8,007    53,366
% เติบโต 17.0% 22.0% 23.0% 21.0% 22.0% 29.0% 24.8% 22.8%
การนําเขา -6,863 -6,708 -8,154 -7,459 -7,940 -8,181 -7,912 -53,217
% เติบโต 17.0% 28.0% 37.0% 30.0% 34.0% 42.0% 22.8% 30.0%
ดุลบริการ 808 598 516 338 204 275 515 3,254
ดุลบัญชีเดินสะพัด 842 1,108 208 -19 214 440 610 3,403
ดุลทุน และ การเงิน -1,101 -468 -79 643 -774 247 na na
ตัวกันผิดพลาด 406 28 55 -47 405 14 na na
ดุลการชําระเงิน 147 668 184 577 -155 430 409      2,260

ขาวกระทบทิศทางหุน

• MODERN <32.25 บาท : ซื้อลงทุน> หุนสภาพคลองต่ํา แตเงินปนผลสูง
หลังจากที่เราไดเขารวมการประชุมนักวิเคราะหของ บมจ. โมเดอรนฟอรมกรุป (MODERN) เรายังคงมีมุมมองเปนบวกกับธุรกิจของบริษัท
ซ่ึงยังคงมีแนวโนมเติบโตสูง โดยจะเห็นไดจากยอดขายเฟอรนิเจอรสํานักงานและเฟอรนิเจอรที่อยูอาศัย ซ่ึงมีการเติบโตสูงถึง 24% และ
40% yoy ตามลําดับ ในชวงครึ่งปแรกที่ผานมา นอกจากนั้นแลว บริษัทยังคงมีคําส่ังซ้ืออยูในมืออีกประมาณ 200-300 ลานบาท ที่จะทยอย
รับรูในปนี้ไปจนถึงปหนา

บริษัทไดรายงานผลกําไรไตรมาส 2/47 จํานวน 65 ลานบาท คิดเปนกําไรตอหุน 0.81 บาท เพิ่มขึ้น 62% yoy ซ่ึงเปนผลมาจากความตองการ
ซ้ือเฟอรนิเจอรสํานักงานและเฟอรนิเจอรที่อยูอาศัยที่มีการเติบโตตามภาคอสังหาริมทรัพย อัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นเล็กนอยเปน 31% จาก
30% ในชวงเดียวกันของปกอนแมวาราคาตนทุนวัตถุดิบเหล็กจะเพิ่มสูงขึ้น แตบริษัทก็ไดมีการปรับราคาขายและควบคุมตนทุนเพื่อชดเชย
ผลกระทบดังกลาว

ราคาหุนในปจจุบันยังคงมีมูลคาต่ํากวาปจจัยพื้นฐาน โดยซื้อขายอยูที่ PER 10.3 เทา และมีสวนลดอยู 27% จากมูลคาที่เหมาะสมที่ 44 บาท
โดยประเมินมูลคาธุรกิจหลักของบริษัทไวที่ 38 บาท โดยอิงสมมติฐานวาใบสําคัญแสดงสิทธิที่บริษัทจะออกทั้งหมดมีการแปลงเปนหุน
สามัญหมดทั้งจํานวน (Fully-Diluted) และประเมินมูลคาของกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม MFEC ไดเปนจํานวน 6 บาท  แมวาบริษัท
จะมีพื้นฐานดี, กระแสเงินสดแข็งแกรงและอัตราเงินปนผลตอบแทนสูง แตสภาพคลองที่คอนขางต่ําเปนปจจัยลบตอการลงทุน ดังนั้นหุน
ของบริษัทจึงเหมาะสําหรับนักลงทุนที่สามารถถือหุนในระยะยาวเพื่อหวังผลตอบแทนจากเงินปนผลเปนหลัก ดังนั้นเราคงคําแนะนํา ซื้อ
ลงทุน <เอกสารแนบ>

• TPIPL < 28.5 บาท : ซื้อลงทุน > ปรับประมาณการกําไรและราคาเหมาะสมลง เพื่อสะทอนความเสี่ยง เรื่องตนทุนพลังงานเพิ่ม และ
เศรษฐกิจที่ชะลอตัว  แตราคาหุนยังถูกมาก
บมจ. ทีพีไอ โพลีน (TPIPL) เมื่อวันศุกรเราไดมีโอกาสเขาพบผูบริหาร  โดยเราประเมินวาธุรกิจปูนซีเมนตในไตรมาสสามจะยังไมโดดเดน
นักเชนเดียวกับไตรมาสสอง  เนื่องจากมีการปรับราคาขายปูนซีเมนตลดลงประมาณ 50-100 บาท/ตัน  และ ปริมาณขายปูนซีเมนตจะยังอยู
ในชวงนอกฤดูขาย หรือ Low Season  สวนธุรกิจปโตรเคมีคาดหมายวาจะกระเตื้องขึ้นจากไตรมาสสอง หลังจากที่ทาง TPIPL มีการปรับ
ราคาขายเพิ่มขึ้น

ประเด็นเรื่องการปรับโครงสรางหนี้  ทาง TPIPL ไดนําเงินจํานวน 5.6 พันลานบาท ไปวางที่ศาลลมละลายกลางเพื่อชําระหนี้แบบมีสวนลด
ปรากฏวามีเจาหนี้ 2.68 พันลานบาท มารับชําระหนี้แบบมีสวนลด  ในขณะที่อีกจํานวน 2.7 พันลานบาท ขอยกเลิกแผนการดังกลาว  ซ่ึง
ศาลจะมีการชี้ขาดอีกครั้งในชวงปลายเดือนนี้
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สําหรับแนวโนมในระยะยาว  เราคาดหมายวา ธุรกิจปูนซีเมนต และ คอนกรีตผสมเสร็จ ของ TPIPL จะยังมีแนวโนมที่เติบโตตามการเติบ
โตทางเศรษฐกิจ  โดยการเติบโตของอุตสาหกรรมปูนซีเมนตจะขยายตัวเปน 1.5 เทา ของการเติบโตทางเศรษฐกิจ  รวมถึงการขยายตัวของ
ภาคกอสราง ทั้งภาครัฐบาลและเอกชน  โดยเฉพาะการเนนมาขายในประเทศมากขึ้นซ่ึงมีราคาสูงกวาราคาสงออกมาก

เพื่อสะทอนถึงหนวยงานเศรษฐกิจตางๆไดปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปนี้และปหนาลง  เราไดปรับประมาณการยอดขายและกําไร
ลดลง  อยางไรก็ตามที่ราคาปจจุบัน 28.5 บาท อยูในระดับที่นาสนใจ เพราะมีคา P/E (ไมรวมรายการพิเศษ) ป 2547 ที่ต่ําเพียง 5.9 เทา,
EV/EBITDA 7.6 เทา, P/BV 0.6 เทา  ภายใตราคาเหมาะสม P/E เทากับ 10 เทา  เราปรับลดราคาเหมาะสมลงเหลือ 48 บาท จากเดิม 57 บาท
รวมแลวเราแนะนํา "ซ้ือลงทุน"  <เอกสารแนบ>
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“เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลที่ บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) เห็นวานาเชื่อถือประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํา ซึ่งมิไดหมายถึงความถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด และเอกสารนี้ไดจัดทํา
ขึ้นเพื่อประโยชนในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเทานั้น มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อที่จะชักชวนหรือชี้นําการซื้อขายหลักทรัพยใดโดยเฉพาะหรือเปนการทั่วไปแตอยางใด นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารนี้ประกอบ
กับขอมูลและความเห็นอ่ืน ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการลงทุนใหเหมาะสมแกกรณี ทั้งนี้ความเห็นที่แสดงอยูในเอกสารนี้เปนความเห็นสวนตัวของผูจัดทํา บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย ) จํากัด (มหาชน) ตลอดจนผูบริหาร
และพนักงานของบริษัทไมจําเปนตองเห็นพองกับความเห็นที่แสดงอยูในเอกสารนี้ดวยแตอยางใด
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KELIVE
 R E S E A R C H

สาขากรุงเทพฯ
สํานักงานใหญ
สํานักงานใหญเมอรคิวร่ี ทาวเวอร ชั้น 8-10
540  ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี
เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ  10330
โทร  0-2658-6300
โทรสาร  0-2658-6301

สาขาอโศก
159 อาคารเสริมมิตร ชั้น 25
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตย
เหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2665-7000
โทรสาร  0-2665-7050

สาขาญาดา
56 อาคารญาดา ชั้น 3 หอง 3/1
 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2463, 231-2576

สาขาซีคอนสแควร
904 อาคารซีคอนสแควร ชั้น G หอง 1008
ถนนศรีนครินทร แขวงหนองบอน เขต
ประเวศ กรุงเทพฯ 10260
โทร  0-2721-9949
โทรสาร  0-2721-8320

สาขาพาหุรัด
125 อาคารดิโอลดสยามพลาซา ชั้น 3 ถนน
พาหุรัด แขวงวังบูรพาภิรมย  เขตพระนคร
กรุงเทพฯ 10200
โทร  0-2225-0242
โทรสาร  0-2225-0523

สาขาศรีนครินทร
 1145 หมูท่ี 5 อาคารเอกไพลินทาวเวอร ชั้น 3
ถนนศรีนครินทร ตําบลสําโรงเหนือ
อําเภอเมืองสมุทรปราการ
จังหวัดสมุทรปราการ10270
โทร  0-2758-7003
โทรสาร  0-2758-7248

สาขางามวงศวาน
 30/39-50 อาคารสํานักงานเดอะมอลลงามวงศ
วาน ชั้น 14 ถนนงามวงศวาน ตําบลบางเขน
อําเภอเมืองนนทบุรี
จังหวัดนนทบุรี 11000
โทร  0-2550-0577
โทรสาร  0-2550-0566

สาขาลาดพราว
1693 อาคารสํานักงานศูนยการคาเซ็น
ทรัลพลาซา ลาดพราว ชั้น 9 หอง 903, 905-
905/1  ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพราว  เขต
จตุจักร  กรุงเทพฯ 10900
โทร  0-2541-1411
โทรสาร  0-2541-1108

สาขาเอ็มโพเรี่ยม
622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม ชั้น 14
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตัน เขตคลองเตย
กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2664-9800
โทรสาร  0-2664-9811

สาขาฟวเจอร พารค รังสิต
ศูนยการคา ฟวเจอร พารค รังสิต หอง 118
ชั้น 1 F เลขท่ี 161 ม.2 ถ.พหลโยธิน ต.ประชา
ธิปตย อ.ธัญญบุรี จ.ปทุมธานี 12130
โทร  0-2958-0591
โทรสาร  0-2958-0590

สาขาทาพระ
 99 อาคารสํานักงานเดอะมอลล ทาพระ ชั้น
14 ถนนรัชดาภิเษก-ทาพระ แขวงบุคคโล เขต
ธนบุรี กรุงเทพฯ 10600
โทร  0-2876-6500
โทรสาร  0-2876-6531

สาขาบางแค
275 หมูท่ี 1 เดอะมอลลบางแค ชั้น 8 ถนน
เพชรเกษม แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค
กรุงเทพฯ 10160
โทร  0-2804-4235
โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
 215 อาคารแกรนดไชนา ชั้น 4
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100
โทร  0-2622-9412
โทรสาร  0-2622-9383

สาขาธนิยะ
52 อาคารธนิยะพลาซา 20 ถนนสีลม แขวงสุริ
ยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2349-50

สาขาปนเกลา
7/129 อาคารเซ็นทรัลปนเกลา ชั้น 3 หอง 302
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอัมรินทร
 เขตบางกอกนอย  กรุงเทพฯ 10700
โทร  0-2884-9847
โทรสาร  0-2884-6920

สาขาสาธรนคร
100/46 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ชั้น 24C
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2636-7550-6
โทรสาร  0-2636-7565

สาขาตางจังหวัด
สาขาทาวนอินทาวน
1201/114 ซอยลาดพราว 94 (ปจมิตร)
ถนนศรีวรา แขวงวังทองหลาง
เขตวังทองหลาง กรุงเทพฯ 10310
โทร  0-2935-6111
โทรสาร  0-2935-6070

สาขาเชียงใหม 1
 244 อาคารสํานักงาน ชั้น 2-3
ถนนวัวลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม
จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053) 284-000
โทรสาร  (053) 284-019

สาขาเชียงใหม 2
 201/3 ถนนมหิดล ตําบลหายยา
อําเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053)  284-138
โทรสาร  (053)  284-138

สาขาลําปาง
48/11-12 ถนนมนตรี ตําบลสบตุย อําเภอเมือง
ลําปาง จังหวัดลําปาง 52100
โทร  (054)  319-211
โทรสาร  (054)  319-216

สาขานครราชสีมา 1
154/1 อาคารราชสีมาเซ็นเตอร ชั้น 3
หอง 3B ถนนมนัส อําเภอเมือง
จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 269-400
โทรสาร (044) 269-410

สาขานครราชสีมา 2
อาคารสํานักงานชั้น7 เดอะมอลลนครราชสีมา
1242/2 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง อําเภอ
เมือง จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 288-455
โทรสาร (044) 288-466

สาขาสุรินทร
137/5-6 ถนนศิริรัฐ ตําบลในเมือง
อําเภอเมือง จังหวัดสุรินทร 32000
โทร  (044) 531-600-3
โทรสาร  (044)  519-378

สาขาอุบลราชธานี
187-189 ถนนอุปราช ตําบลในเมือง อําเภอ
เมืองอุบลราชธานี จังหวัดอุบลราชธานี 34000
โทร  (045)  265-633
โทรสาร  (045)  265-639

สาขาชลบุรี
57/1-2 ถนนพาสเภตรา
ตําบลบางปลาสรอย อําเภอเมืองชลบุรี
จังหวัดชลบุรี 20000
โทร  (038)  792-479
โทรสาร  (038) 792-493

สาขาระยอง
 180/1-2 อาคารสมาพันธ ชั้น 2
ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน
อําเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง 20110
โทร  (038)  862-022-9
โทรสาร  (038)  862-043

สาขาจันทบุรี
203 ชั้น 2 ธนาคารนครหลวงไทย
ถนนขวาง ตําบลตลาด อําเภอเมืองจันทบุรี
จังหวัดจันทบุรี 22000
โทร  (039)  346-626-30
โทรสาร  (039) 346-631

สาขาสมุทรสาคร
930/13ก ชั้น 2 ถนนเอกชัย 1
ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมุทรสาคร
 จังหวัดสมุทรสาคร 74000
โทร  (034) 811-377
โทรสาร  (034) 811-383

สาขาสมุทรสงคราม
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4 ถนนพระราม 2 ต.
แมกลอง อ.เมือง จ.สมุทรสงคราม 75000
โทร. (034) 724-062 ถึง 67
โทรสาร  (034)-724-068

สาขาหาดใหญ 1
1,3,5 ถนนจุติอุทิศ 3
ตําบลหาดใหญ อําเภอหาดใหญ
จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074) 346-400
โทรสาร  (074) 239-509

สาขาหาดใหญ 2
29 ชั้น 6 อาคารลีการเดนพลาซา
ถนนประชาธิปตย ตําบลหาดใหญ
อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074)  247-199
โทรสาร  (074)  247-701

สาขาสุราษฏรธานี
216/3 หมูท่ี 4 ถนนชนเกษม
ตําบลมะขามเตี้ย อําเภอเมืองสุราษฎรธานี
จังหวัดสุราษฎรธานี 84000
โทร  (077)  205-460
โทรสาร  (077)  205-475

สาขาภูเก็ต
22/39-40 อาคารวานิชพลาซา
ถนนหลวงพอวัดฉลอง ตําบลตลาดใหญ
อําเภอเมืองภูเก็ต จังหวัดภูเก็ต 83000
โทร  (076) 355-730-6
โทรสาร (076) 355-737

สาขาอรัญประเทศ
44/4 อาคารราชพัสดุ ถนนบํารุงราษฎร
ตําบลอรัญประเทศ อําเภออรัญประเทศ
จังหวัดสระแกว 27120
โทร  (037) 226-347-8
โทรสาร (037) 226-346

สาขายะลา
18 ถนนสองพี่นอง ตําบลสะเตง
อําเภอเมือง จังหวัดยะลา 95000
โทร  (073)  255-493-7
โทรสาร  (073)  255-498


