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มูดี้สปรับอันดับเครดิต TMB หลังควบรวมกิจการ

สถาบันจัดอันดับเครดิต มูดี้ส ไดปรับเพิม่อันดับเครดิตดานเงินฝากระยะยาวและสั้นของ TMB สูระดับ
Baa2/Prime-2 จาก Ba2/Not Prime เนื่องจากการควบรวมกิจการ ทัง้ 3 สถาบันการเงิน TMB, IFCT และ
DTDB สํ าเร็จลุลวง อยางไรกต็าม อันดับความแข็งแกรงทางการเงิน (financial strength) และ แนวโนมทาง
การเงนิ (Financial outlook) ไมมีผลตอการจัดอันดับในครั้งนี้

โดยทั้งนี้ราคา หุน TMB ไดปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อวานนี้ 6.6% อยางไรก็ตาม แมวาการควบรวมกิจการจะทํ าให
TMB มคีวามไดเปรียบในเรื่องความใหญของขนาด (Economies of Scale) เรายังเชื่อวา TMB กํ าลังอยูใน
ระหวางการปรับองคกรเพื่อสรางขีดความสามารถในระยะยาว อยางไรก็ตาม ความสามารถในการทํ ากํ าไรใน
ระยะสัน้ยังไมเพิ่มขึ้นแตอยางใด เห็นไดจาก แนวโนมสินเชื่อที่ทรงตัวในครึ่งปแรก และมีแนวโนมชะลอตัว
ในครึ่งปหลัง จาก นโยบายที่เนนการแกไข NPLs มากขึ้น นอกจากนี้ยังมีคาใชจายในการควบรวมกิจการเพิ่ม
มากขึ้นดวย

แมวาเราจะยังมีมุมมองที่ดีในการปรับตัวในระยะยาวของ TMB เรายังคงใหคํ าแนะนํ า ถือ จากความสามารถ
ในการท ําก ําไรระยะสั้นที่ยังไมเปลี่ยนแปลง นอกจากนี้ไดปรับราคาเปาหมายลดลง เปน 4.30 บาท หรือเทา
กบั 1.7เทาของประมาณการมูลคาทางบัญชีในป 2547 เนื่องจากแนวโนมสินเชื่อและภาวะตลาดที่ชะลอตัว

Banking sector: Moody's banks ratings list
LT Bank Financial Long-term Debt Issuer Short

Outlook Deposits Strength Senior Subord. Rating term
Bangkok Bank STA (m) Baa1 D - - - P-2
Bank of Asia STA Baa1 D - - - P-2
Bank of Ayudhya STA Ba2 E+ - - - NP
Export-Import Bank of Thailand STA - - - - Baa1 -
Government Housing Bank, Thailand STA Baa1 E+ - - - P-2
Industrial Fin Corp Thailand RUR - - Baa2 Baa3 - P-2
Kasikorn Bank Public Co., Ltd STA Baa1 D - - - P-2
Krung Thai Bank STA Baa1 E+ - Baa2 - P-2
Siam City Bank Public Co., Ltd. RUR Ba2 E+ - - - NP
Siam Commercial Bank Public Co. STA Baa1 D - - - P-2
Stand. Chartered Nakornthon Bank STA Baa1 D - Baa2 - P-2
Thai Military Bank Public Co., Ltd. STA Baa2 E+ - - - P-2

       Source: Moody's investors service, monthly ratings list August 2004 and Reuters
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ปรบัเพิ่มอันดับเครดิต หลังควบรวมกิจการ

การปรับอันดับเครดิตของมดูีส้ ใหแก TMB ในครั้งนี้ เปนการปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อถือดานเงินฝากระยะยาวและสั้น
ของ TMB สูระดบั Baa2/Prime-2 จาก Ba2/Not Prime ซ่ึงสะทอนความสํ าคัญของเพิ่มของ TMB ตอระบบธนาคาร โดย
การควบรวมกจิการของทั้ง 3 สถาบัน ไดแก TMB, IFCT และ DTDB จะทํ าใหมีสาขา, สวนแบงตลาด และ ผลิตภัณฑทาง
การเงนิทีเ่พิม่มากขึน้ นอกจากนี้ แนวโนมทางการเงิน (Financial outlook) ยังคงไมเปลี่ยนแปลง อยูระดับ มีเสถียรภาพ
(Stable)

นอกจากนี้ ดวยเหตุผลเดียวกัน มดูีส้ ยังไดปรับเพิ่มอันดับความนาเชื่อถือหุนกูระยะยาวและระยะสั้นของ IFCT สูระดับ
Baa2/Prime-2 จาก Ba1/Not prime และหุนกูดอยสิทธิระยะยาว ของ IFCT สูระดับ Baa3 จาก Ba2 ดวย

เมือ่เปรยีบเทยีบกบั ธนาคารพาณิชยอื่น TMB มีอันดับความนาเชื่อถือดานเงินฝากระยะยาว/ส้ัน สูงกวา BAY และ SCIB ที่
ยังมอีนัดบัความนาเชื่อถือที่ระดับ Ba2/Not prime แตยังคงตํ่ ากวา ธนาคารขนาดใหญ BBL, KTB, KBANK และ SCB ที่มี
อนัดบัความนาเชื่อถือดานเงินฝาก ที่ระดับ Baa1/Prime-2

อันดับความแข็งแกรงทางการเงินและแนวโนมไมเปล่ียนแปลง

อยางไรกต็าม อนัดบัความแข็งแกรงทางการเงิน (Financial Strength) ยังอยูในระดับ E+ ไมเปลี่ยนแปลง เทากับ ธนาคาร
ระดบัเดยีวกนั คือ BAY และ SCIB สวนธนาคารพาณิชยขนาดใหญ มีอันดับความแข็งแกรงทางการเงินที่สูงกวาที่ระดับ D
สะทอนใหเห็นถงึ ฐานะทางการเงินและความสามารถในการทํ ากํ าไรที่ตองปรับตัว หลังการควบรวมกิจการ นอกจากนี้
แนวโนมทางการเงิน

ส่ิงทีน่าตดิตามตอไป คือ ความสามารถในการปรับตัว ของ TMB ภายหลังการควบรวมกิจการ ในเบื้องตน เชื่อวา ฝาย
บริหารจะยังไมเนนการเติบโตทางดานสินเชื่อมาก เห็นไดจาก เงินใหสินเชื่อสุทธิที่ทรงตัวในชวง 7 เดือนแรกที่ผานมา
ขณะทีสิ่นเชื่อรวมของระบบธนาคารเพิ่มขึ้น 3.9% ในชวงครึ่งหลังของป ฝายบริหารของ TMB ไดใหขาว วา จะยังไมเห็น
การเตบิโตของสินเชื่อสุทธิ แตจะเนนการแกไขปญหา NPL โดยจะมีคาใชจายในการควบรวมกิจการเพิ่มมากขึ้นดวย

เรายังคงประมาณการกํ าไรสุทธิทั้งป ของ TMB ไวที่ 3.4 พันลานบาท แมวาในครึ่งปแรก จะมีกํ าไรสุทธิสูงเทากับ 2.9 พัน
ลานบาท ทัง้นีเ้นื่องจาก ภาระคาใชจายที่เพิ่มมากขึ้นในการควบรวมกิจการ ซ่ึงจะทํ าใหความสามารถในการทํ ากํ าไรระยะ
ส้ันลดลง อยางไรก็ตาม เชื่อวาในป 2548 TMB จะมีกํ าไรสุทธิปรับตัวเพิ่มขึ้น เปน 6.9 พันลานบาท ตามความสามารถใน
การท ําก ําไรที่เพิ่มขึ้นในระยะยาว (Synergy)

TMB ยังมแีผนที่จะออกหุนกู เพื่อเพิ่มเงินกองทุนขั้นที่ 2 ในปลายปนี้ โดยจะทํ าใหธนาคารมีความสามารถในการใหสิน
เชือ่เพิม่ขึน้ดวย โดยภายหลังการควบรวมกิจการ ธนาคารแจงวา จะมีสินทรัพยขนาดใหญเปนอันดับ 5 ของระบบธนาคาร
มหีนีท้ีไ่มกอใหเกิดรายได NPL คิดเปนกวา 5 หมื่นลานบาท คิดเปน 10-11% ของสินเชื่อรวม แตจะมีเงินสํ ารองสูงถึง 84%
ของ NPL สูงที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารขนาดใหญดวยกัน
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TMB earnings summary
FYE:  Dec 2001 2002 2003 2004F 2005F
 PPP (Bt mn) 718 2,815 2,155 5,422 7,353
 Net profit (Btmn) 655           471     (14,054) 3,422        6,953
 PPP/Share (Bt) 0.18          0.70            0.21 0.35           0.48
 EPS (Bt) 0.16          0.12          (3.79) 0.22           0.45
 BVPS (Bt) 3.40          3.36            2.64 2.60           3.06
 DPS (Bt) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

 P/PPP (x) 19.73          5.03         17.10 10.00           7.38
 P/E (x) 21.62       30.07          (0.93) 15.85           7.80
 P/B (x)         1.04          1.05            1.34 1.36           1.16
 Dividend yield 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

 ROE 4.9% 3.5% -68.6% 8.6% 14.8%
Source: Company report and KELIVE Research estimates
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“เอกสารฉบับนี้จัดทํ าขึ้นจากแหลงขอมูลท่ี บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํ ากัด (มหาชน) เห็นวานาเชื่อถือประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํ า ซึ่งมิไดหมายถึงความถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยาง
ใด และเอกสารนี้ไดจัดทํ าขึ้นเพื่อประโยชนในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเทานั้น มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อท่ีจะชักชวนหรือชี้นํ าการซื้อขายหลักทรัพยใดโดยเฉพาะหรือเปนการทั่วไปแต
อยางใด นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารนี้ประกอบกับขอมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการลงทุนใหเหมาะสมแกกรณี ท้ังนี้ความเห็นท่ีแสดงอยูในเอกสารนี้เปนความเห็นสวน
ตัวของผูจัดทํ า บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย ) จํ ากัด (มหาชน) ตลอดจนผูบริหารและพนักงานของบริษัทไมจํ าเปนตองเห็นพองกับความเห็นท่ีแสดงอยูในเอกสารนี้ดวยแตอยางใด
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สาขากรุงเทพฯ
สํ านักงานใหญ
สํ านักงานใหญเมอรคิวร่ี ทาวเวอร ชั้น 8-10
540  ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี
เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ  10330
โทร  0-2658-6300
โทรสาร  0-2658-6301

สาขาอโศก
159 อาคารเสริมมิตร ชั้น 25
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตย
เหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2665-7000
โทรสาร  0-2665-7050

สาขาญาดา
56 อาคารญาดา ชั้น 3 หอง 3/1
 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2463, 231-2576

สาขาซีคอนสแควร
904 อาคารซีคอนสแควร ชั้น G หอง 1008
ถนนศรีนครินทร แขวงหนองบอน เขต
ประเวศ กรุงเทพฯ 10260
โทร  0-2721-9949
โทรสาร  0-2721-8320

สาขาพาหุรัด
125 อาคารดิโอลดสยามพลาซา ชั้น 3 ถนน
พาหุรัด แขวงวังบูรพาภิรมย  เขตพระนคร
กรุงเทพฯ 10200
โทร  0-2225-0242
โทรสาร  0-2225-0523

สาขาศรีนครินทร
 1145 หมูท่ี 5 อาคารเอกไพลินทาวเวอร ชั้น 3
ถนนศรีนครินทร ตํ าบลสํ าโรงเหนือ
อํ าเภอเมืองสมุทรปราการ
จังหวัดสมุทรปราการ10270
โทร  0-2758-7003
โทรสาร  0-2758-7248

สาขางามวงศวาน
 30/39-50 อาคารสํ านักงานเดอะมอลลงามวงศ
วาน ชั้น 14 ถนนงามวงศวาน ตํ าบลบางเขน
อํ าเภอเมืองนนทบุรี
จังหวัดนนทบุรี 11000
โทร  0-2550-0577
โทรสาร  0-2550-0566

สาขาลาดพราว
1693 อาคารสํ านักงานศูนยการคาเซ็น
ทรัลพลาซา ลาดพราว ชั้น 9 หอง 903, 905-
905/1  ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพราว  เขต
จตุจักร  กรุงเทพฯ 10900
โทร  0-2541-1411
โทรสาร  0-2541-1108

สาขาเอ็มโพเรี่ยม
622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม ชั้น 14
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตัน เขตคลองเตย
กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2664-9800
โทรสาร  0-2664-9811

สาขาฟวเจอร พารค รังสิต
ศูนยการคา ฟวเจอร พารค รังสิต หอง 118
ชั้น 1 F เลขท่ี 161 ม.2 ถ.พหลโยธิน ต.ประชา
ธิปตย อ.ธัญญบุรี จ.ปทุมธานี 12130
โทร  0-2958-0591
โทรสาร  0-2958-0590

สาขาทาพระ
 99 อาคารสํ านักงานเดอะมอลล ทาพระ ชั้น
14 ถนนรัชดาภิเษก-ทาพระ แขวงบุคคโล เขต
ธนบุรี กรุงเทพฯ 10600
โทร  0-2876-6500
โทรสาร  0-2876-6531

สาขาบางแค
275 หมูท่ี 1 เดอะมอลลบางแค ชั้น 8 ถนน
เพชรเกษม แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค
กรุงเทพฯ 10160
โทร  0-2804-4235
โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
 215 อาคารแกรนดไชนา ชั้น 4
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100
โทร  0-2622-9412
โทรสาร  0-2622-9383

สาขาธนิยะ
52 อาคารธนิยะพลาซา 20 ถนนสีลม แขวงสุริ
ยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2349-50

สาขาปนเกลา
7/129 อาคารเซ็นทรัลปนเกลา ชั้น 3 หอง 302
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอัมรินทร
 เขตบางกอกนอย  กรุงเทพฯ 10700
โทร  0-2884-9847
โทรสาร  0-2884-6920

สาขาสาธรนคร
100/46 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ชั้น 24C
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2636-7550-6
โทรสาร  0-2636-7565

สาขาตางจังหวัด
สาขาทาวนอินทาวน
1201/114 ซอยลาดพราว 94 (ปจมิตร)
ถนนศรีวรา แขวงวังทองหลาง
เขตวังทองหลาง กรุงเทพฯ 10310
โทร  0-2935-6111
โทรสาร  0-2935-6070

สาขาเชียงใหม 1
 244 อาคารสํ านักงาน ชั้น 2-3
ถนนวัวลาย ตํ าบลหายยา อํ าเภอเมืองเชียงใหม
จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053) 284-000
โทรสาร  (053) 284-019

สาขาเชียงใหม 2
 201/3 ถนนมหิดล ตํ าบลหายยา
อํ าเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053)  284-138
โทรสาร  (053)  284-138

สาขาลํ าปาง
48/11-12 ถนนมนตรี ตํ าบลสบตุย อํ าเภอเมือง
ลํ าปาง จังหวัดลํ าปาง 52100
โทร  (054)  319-211
โทรสาร  (054)  319-216

สาขานครราชสีมา 1
154/1 อาคารราชสีมาเซ็นเตอร ชั้น 3
หอง 3B ถนนมนัส อํ าเภอเมือง
จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 269-400
โทรสาร (044) 269-410

สาขานครราชสีมา 2
อาคารสํ านักงานชั้น7 เดอะมอลลนครราชสีมา
1242/2 ถนนมิตรภาพ ตํ าบลในเมือง อํ าเภอ
เมือง จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 288-455
โทรสาร (044) 288-466

สาขาสุรินทร
 137/7 ถนนศิริรัฐ ตํ าบลในเมือง อํ าเภอเมือง
สุรินทร จังหวัดสุรินทร 32000
โทร  (044) 519-370
โทรสาร  (044)  519-476

สาขาอุบลราชธานี
187-189 ถนนอุปราช ตํ าบลในเมือง อํ าเภอ
เมืองอุบลราชธานี จังหวัดอุบลราชธานี 34000
โทร  (045)  265-633
โทรสาร  (045)  265-639

สาขาชลบุรี
57/1-2 ถนนพาสเภตรา
ตํ าบลบางปลาสรอย อํ าเภอเมืองชลบุรี
จังหวัดชลบุรี 20000
โทร  (038)  792-479
โทรสาร  (038) 792-493

สาขาระยอง
 180/1-2 อาคารสมาพันธ ชั้น 2
ถนนสุขุมวิท ตํ าบลเชิงเนิน
อํ าเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง 20110
โทร  (038)  862-022-9
โทรสาร  (038)  862-043

สาขาจันทบุรี
203 ชั้น 2 ธนาคารนครหลวงไทย
ถนนขวาง ตํ าบลตลาด อํ าเภอเมืองจันทบุรี
จังหวัดจันทบุรี 22000
โทร  (039)  346-626-30
โทรสาร  (039) 346-631

สาขาสมุทรสาคร
930/13ก ชั้น 2 ถนนเอกชัย 1
ตํ าบลมหาชัย อํ าเภอเมืองสมุทรสาคร
 จังหวัดสมุทรสาคร 74000
โทร  (034) 811-377
โทรสาร  (034) 811-383

สาขาสมุทรสงคราม
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4 ถนนพระราม 2 ต.
แมกลอง อ.เมือง จ.สมุทรสงคราม 75000
โทร. (034) 724-062 ถึง 67
โทรสาร  (034)-724-068

สาขาหาดใหญ 1
1,3,5 ถนนจุติอุทิศ 3
ตํ าบลหาดใหญ อํ าเภอหาดใหญ
จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074) 346-400
โทรสาร  (074) 239-509

สาขาหาดใหญ 2
29 ชั้น 6 อาคารลีการเดนพลาซา
ถนนประชาธิปตย ตํ าบลหาดใหญ
อํ าเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074)  247-199
โทรสาร  (074)  247-701

สาขาสุราษฏรธานี
216/3 หมูท่ี 4 ถนนชนเกษม
ตํ าบลมะขามเตี้ย อํ าเภอเมืองสุราษฎรธานี
จังหวัดสุราษฎรธานี 84000
โทร  (077)  205-460
โทรสาร  (077)  205-475

สาขาภูเก็ต
22/39-40 อาคารวานิชพลาซา
ถนนหลวงพอวัดฉลอง ตํ าบลตลาดใหญ
อํ าเภอเมืองภูเก็ต จังหวัดภูเก็ต 83000
โทร  (076) 355-730-6
โทรสาร (076) 355-737

สาขาอรัญประเทศ
44/4 อาคารราชพัสดุ ถนนบํ ารุงราษฎร
ตํ าบลอรัญประเทศ อํ าเภออรัญประเทศ
จังหวัดสระแกว 27120
โทร  (037) 226-347-8
โทรสาร (037) 226-346

สาขายะลา
18 ถนนสองพี่นอง ตํ าบลสะเตง
อํ าเภอเมือง จังหวัดยะลา 95000
โทร  (073)  255-493-7
โทรสาร  (073)  255-498


