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2 กันยายน 2547

ราคานํ้ ามัน (ดอลลาร/บาเรล)

ตลาดหุนไทย
ปด เปลี่ยน %เปลี่ยน

SET 628.81 +4.22 +0.68
SET 50 43.26 +0.30 +0.70
มลูคา (ลานหุน) 4,104.70 +787.90 +23.75
มลูคา (ลานบาท) 21,708.52 +3,464.79 +18.99
กลุมผูลงทุน
(ลานบาท) สถาบัน ตางประเทศ รายยอย
รายวัน
ซ้ือ 1,542 3,407 16,760
ขาย 2,122         2,207       17,380
สุทธิ -580.2 +1,200.8 -620.7
ตัง้แตตนเดือน
ซ้ือ 1,542 3,407 16,760
ขาย 2,122         2,207       17,380
สุทธิ -580.2 +1,200.8 -620.7
ตั้งแตตนป
ซ้ือ     296,063     684,153   2,472,769
ขาย     266,160     740,739   2,446,087
สุทธิ +29,903.2 -56,585.5 +26,682.3
ตลาดหุนโลก

ปด เปลี่ยน %เปลี่ยน
ดาวโจนส       10,168 -5.5 -0.05
แนสแด็ก         1,850 +12.3 +0.67
นิเกอิ       11,127 +45.6 +0.41
ฮ่ังเส็ง       13,024 +173.6 +1.35

บทวิเคราะห

• TMB : มูดีส้ปรับอันดับเครดิต TMB หลังควบรวมกิจ
การ

"ถือ"

• KTECH : คาใชจายขายและบริหารที่สูงขึ้นทํ าใหผลการ
ด ําเนนิงานไตรมาส 2/47 ลดลงเหลือ 10 ลานบาท

"ขายทํ ากํ าไร"

• PTTEP : ปรบัมูลคาที่เหมาะสมเพิ่มเพื่อสะทอนราคานํ้ า
มันที่สูงขึ้น

"ซื้อลงทุน"

สรุปปจจัยกระทบตลาด/ประเมินแนวโนมตลาด

 ยังแนะนํ ากลุมอุตสาหกรรม และ ธนาคารใหญ เนื่องจากมองการถวงนํ้ าหนักตลาดตอ
ไป

แมราคานํ้ ามันที่ปรับตัวเหวี่ยงไหวมากจะเขามาเปนตัวรบกวนเปนระยะ เราเห็นวา
ตลาดไทยจะยังมีการทํ ากํ าไรรายบริษัทที่ดีจากการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจถึงแมจะ
ชะลอตวับางลงจากแรงกดดันของนํ้ ามัน นอกจากนั้น แนวโนมสวนตางอัตราดอกเบี้ย
สหรฐั-ไทย ในปจจุบันก็มีความเสี่ยงนอยลงเนื่องจากสหรัฐก็ชะลอลงเชนกัน  อีก
ประการคอื การเกินดุลการชํ าระเงินของไทยก็จะคงความสามารถในการรักษาคาเงิน
บาทในตลาดไวไดดวยดี

เราจึงคงการแนะนํ า หุน PTT  กลุมปูน- SCC/TPIPL  และ กลุมปโตรเคมี-
SCC/NPC/TOC/TPC/VNT เปนหลกัตอไป โดยเมื่อวาน กลุมเดินเรือ-PSL/TTA/RCL
และ เหล็ก-SSI/MS มผีลงานดีจากการขยายตัวอุปสงคจากจีน และ อินเดีย ซ่ึงเราเองก็
ไดแนะน ําหุนเหลานี้ไว แตไมไดเนนเมื่อวานเพราะมองการผลิตภายในเปนหลัก โดย
หุนเหลานี้ก็มีการทํ ากํ าไรดีมากในธุรกิจขาขึ้นจึงยังดี ใหดูรายงานหุนรายตัวประกอบ
ไปดวย

ตลาดเงิน
ปด กอน เปลี่ยน

บาท/ดอลลาร         41.59 41.60 -0.01
เยน/ดอลลาร       109.35 109.08 +0.27
MLR 5.75 5.75 +0.00
Interbank O/N 1.40 1.40 +0.02
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สรุปการแนะนํ า: กรณุาอานรายละเอียดการวิเคราะหในหัวขอตาง ๆ ภายในรายงานไดตอไป
กลุมอุตสาหกรรม

 PTT: ราคาหุนยังไมปรับขึ้นมาก มกี ําไรดี และ
กระแสเงินสดมั่นคง PE ตํ ่ากวา 10 เทา ธุรกิจจะโต
ไดตามเศรษฐกิจของประเทศ คุณภาพสินทรัพย
นอกจากธุรกิจหลักดีข้ึนมาก ( โรงกลั่น ปโตรเคมี)

 SCC/TPIPL  และ กลุมปโตรเคมี (NPC, TOC,
VNT  และ TPC): ราคาหุนยังไมปรับขึ้นมาก คาด
จะมกีารเติบโตดีในระยะกลาง มีการเติบโตธุรกิจ
จากการขยายกํ าลังในภาวะความเสี่ยงทางการเงิน
ตํ ่า และ อุปสงคในประเทศ และ ภูมิภาค (จนี/
อินเดีย) โต

 มือถือ/ดาวเทียม (ADVANC, SHIN, SHIN-W1,
UCOM, SATTEL): การเติบโตดี ไมไดรับผลจาก
ราคานํ้ ามันมากนัก แตก็ข้ึนมาในระยะหนึ่ง และ
ตดิอนัดับเมนูตลอด ใหดูราคาเปาหมายดวย

 ITD: การรบังานประมูลจะยังดี และ การกอสราง
ในประเทศจะเติบโตตอ เชนกันไดข้ึนมาระยะ
หนึง่แลวดูราคาเปาหมายที่  11.5 บาท
รถยนต: AH ซื้อลงทุน ที่ 40 บาท มกีารเติบโตตอ
เนือ่งจากภายในประเทศ และ การสงออก

กลุมธนาคาร
 ธนาคารใหญ BBL, SCB:  จากเสถียรภาพธุรกิจที่

ด ีมีความสามารถจัดการทั้งในขาขึ้นขาลง

 KK เปาหมาย 40 บาท:  หุนมีฐานธุรกิจชัดเจนใน
กลุมเงินทุนดวยกันราคาไมแพงดูจาก PE 5-7 เทา 
ปนผลดี มีการประกาศซื้อหุนคืน  แตก็ข้ึนมาใน
ระยะหนึ่งแลว + 26% จากราคาตํ่ าสุดรอบนี้

 ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐประกาศเมื่อคืนออกมาออนตัวลง-ยังบวกตอเสถียรภาพดอกเบี้ยไทย

หลงัจากการประกาศดชันเีศรษฐกิจสหรัฐที่ชะลอตัวลงตอเนื่องจากวันจันทร-อังคารที่ผานมา ลาสุดดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม และ ยอดขายรถ
ไดตกลงมาตํ่ ากวาคาด (แตไมถึงขนาดเปนที่ตกใจ) มเีพยีงการขยายตัวการกอสรางที่ออกมาดีกวาคาดเล็กนอย เปนการเพิ่มโอกาสที่อัตราดอก
เบีย้สหรัฐจะคงตัวที่ระดับ 1.50% ไวไดนานถงึปลายป ดังนั้น สวนตางดอกเบี้ยไทย-สหรัฐก็จะไมมีความกดดันเกินไปในขณะที่ดุลการชํ าระ
เงนิยังเกินดุล ทํ าใหระบบเศรษฐกิจไทยมีจังหวะในการปรับตัวไดดีข้ึน

ตารางการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐตางๆ ในสัปดาหนี้ 30 สิงหาคม- 3 กันยายน 2547
กรกฏา ดาด มิถุนา

จันทร 30 สิงหา รายไดสวนบุคคล 0.1% 0.5% 0.2%
การใชจายสวนบุคคล 0.8% 0.7% 0.2%

สิงหา กรกฏา
อังคาร 31 สิงหา ดัชนีการคาภาคพื้น ชิคาโก 57.3 60.0 64.7

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภค 98.2 103.4 106.1
สิงหา กรกฏา

พุธ 1 กันยายน ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 59.0 59.9 62.0
การขยายตัวการกอสราง 0.4% 0.2% 0.4%
ยอดขายรถ(คัน) 5.2 5.5 5.4

2Q 47 1Q47
พุฤหัส 2 กันยายน การเติบโตประสิทธิภาพการผลิต ??? 2.8% 2.9%

สิงหา กรกฏา
ศุกร 3 กันยายน การจางงานนอกภาคเกษตรกรรม ???    150,000   32,000

อัตราการวางงานรวม ??? 5.5% 5.5%
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 ราคานํ ้ามันในตลาดนิวยอรคปรับตัวข้ึน 4.5% เปน 44 US$/บารเรล

ราคาปดตลาดเมื่อคืนตํ่ ากวาจุดสูงสุด 5 US$ ตอบารเรล เปนการปรับตัวข้ึน และ ลงรุนแรงตอเนื่องตั้งแตเดือนกรกฏาคม-สิงหาคม โดยเรา
เห็นวาตลาดไดรับความเสี่ยงเรื่องความผันผวนนํ้ ามันไวมากพอควร โดยสาเหตุที่ ปรับตัวข้ึนเกิดจากปจจัย 2 ประการคือ

1. ตวัเลขนํ ้ามนัดบิคงคลังของสหรัฐลดลง 4.2 ลานบารเรลในสัปดาหนี้เหลือ 287.1 ลาน โดยอัตราคงคลังลดลง 18 ลาน หรือ 6% จากเดือน
กรกฏาคม ซ่ึงถือวาเปนอัตราที่เร็ว

2. การผลตินํ ้ามันของโรงกลั่นในสหรัฐประจํ าเดือนกรกฏาคม ซ่ึงเปนเดือนที่การขับขี่มากในชวงฤดูรอนสูงถึง 95%  และ ประมาณการวาอัตรา
การกลัน่ทัว่โลกกสู็งมากในอัตราเดียวกัน ตลาดจึงกังวลวาหากอุปสงคเพิ่มมากขึ้นตอเนื่อง และ เกิดการชะงักของอุปทานจะเปนปญหา

3. มแีหลงขาวทียั่งไมไดมีการยืนยันวาระบบสงออกนํ้ ามันทางตอนเหนือของอิรักที่ติดกับตุรกีถูกรอบวางเพลิง โดยในปจจุบันอิรักพยายามเพิ่ม
สงออกนํ้ ามันใหไดในอัตรา 2 ลาน บารเรลตอวัน
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ขาวกระทบทิศทางหุน

• TMB < 3.54 บาท :  ถือ > มูดีส้ปรับอันดับเครดิต TMB หลังควบรวมกิจการ

สถาบนัจดัอนัดบัเครดติ มดูีส้ ไดปรับเพิ่มอันดับเครดิตดานเงินฝากระยะยาวและสั้นของ TMB สูระดับ Baa2/Prime-2 จาก Ba2/Not Prime
เนือ่งจากการควบรวมกิจการ ทั้ง 3 สถาบันการเงิน TMB, IFCT และ DTDB สํ าเร็จลุลวง อยางไรก็ตาม อันดับความแข็งแกรงทางการเงิน
(financial strength) และ แนวโนมทางการเงิน (Financial outlook) ไมมีผลตอการจัดอันดับในครั้งนี้

โดยทัง้นีร้าคา หุน TMB ไดปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อวานนี้ 6.6% อยางไรก็ตาม แมวาการควบรวมกิจการจะทํ าให TMB มีความไดเปรียบในเรื่อง
ความใหญของขนาด (Economies of Scale) เรายังเชื่อวา TMB กํ าลังอยูในระหวางการปรับองคกรเพื่อสรางขีดความสามารถในระยะยาว
อยางไรกต็าม ความสามารถในการทํ ากํ าไรในระยะสั้นยังไมเพิ่มขึ้นแตอยางใด เห็นไดจาก แนวโนมสินเชื่อที่ทรงตัวในครึ่งปแรก และมีแนว
โนมชะลอตวัในครึ่งปหลัง จาก นโยบายที่เนนการแกไข NPLs มากขึ้น นอกจากนี้ยังมีคาใชจายในการควบรวมกิจการเพิ่มมากขึ้น ดวย

แมวาเราจะยังมีมุมมองที่ดีในการปรับตัวในระยะยาวของ TMB เรายังคงใหคํ าแนะนํ า ถือ จากความสามารถในการทํ ากํ าไรระยะสั้นที่ยังไม
เปลีย่นแปลง นอกจากนีไ้ดปรับราคาเปาหมายลดลง เปน 4.30 บาท หรือเทากับ 1.7เทาของประมาณการมูลคาทางบัญชีในป 2547 เนื่องจาก
แนวโนมสินเชื่อและภาวะตลาดที่ชะลอตัว <เอกสารแนบ>

• KTECH < 7.75 บาท : ขายทํ ากํ าไร> คาใชจายขายและบริหารที่สูงขึ้นทํ าใหผลการดํ าเนินงานไตรมาส 2/47 ลดลงเหลือ 10 ลานบาท

คํ าชีแ้จงทีสํ่ าคญั : อนึ่ง บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํ ากัด  (มหาชน) ไดเขารวมเปนผูจัดจํ าหนายและรับประกันการจัดจํ าหนาย
หุนทีเ่สนอขายใหกับบุคคลทั่วไปของ บมจ. เค-เทค คอนสตรัคชั่น (KTECH)

ผลการด ําเนนิงานของ KTECH เพิ่มขึ้น 16% เทียบกับปกอนเปน 10 ลานบาทในไตรมาส 2/47  แตเมื่อเทียบกับไตรมาสกอนกลับลดลง 39% 
เนือ่งจากอตัราก ําไรจากการประกอบการที่ลดลง  ดวยมูลคางานในมือที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ทํ าใหยอดขายเติบโตเปน 1.08 พันลานบาทใน
ไตรมาส 2/47 เพิม่ขึน้ 61% เทียบกับปกอนและ 14% เทียบกับไตรมาสกอน  ยอดขายรวมของครึ่งปแรกที่ 2.03 พันลานบาทคิดเปน 45% 
ของประมาณการยอดขายทั้งปที่ 4.49 พันลานบาท

แมวาอตัราก ําไรขัน้ตนจะคงที่ที่ 6.2% แตอัตรากํ าไรจากการประกอบการกลับลดลงเหลือ 1.7% จาก 2.5% ในไตรมาสกอน  ทั้งนี้มีสาเหตุ
หลกัจากคาใชจายขายและบริหารที่สูงขึ้นโดยเพิ่มขึ้น 94% เทียบกับปกอนและ 37% เทียบกับไตรมาสกอนเปน 49 ลานบาทจากคาที่ปรึกษา
ในการท ํา IPO  เราคาดวาอัตรากํ าไรขั้นตนจะสูงขึ้นในครึ่งปหลังจากโครงการใหมที่ไดในปนี้ซ่ึงมีอัตรากํ าไรที่ดีข้ึน

หนีข้อง KTECH คงทีท่ี ่214 ลานบาทในไตรมาส 2/47 ในขณะที่หนี้สินสุทธิเพิ่มขึ้นเปน 200 ลานบาทจาก 159 ลานบาทในไตรมาสกอน
เนือ่งจากยอดเงนิสดลดลง เราคาดวาหนี้สินตอทุนขอ KTECH จะลดลงเหลือ 0.31 เทาในปลายป 2547 จากการจายคืนหนี้ดวยเงินที่ไดจาก
การท ํา IPO และสวนของผูถือหุนที่คาดวาจะเพิ่มขึ้นเปน 822 ลานบาท

เรายังคงประมาณการกํ าไรสุทธิที่ 108 ลานบาทในป 2547 และ 172 ลานบาทในป 2548  ราคาหุน KTECH คอนขางสูงโดยซื้อขายกันที่ PER
ป 2547 16.9 เทา ซ่ึงสูงกวาราคาที่เหมาะสมของเราที่ 6.90 บาทอยู 12%   เราคิดราคาที่เหมาะสมของ KTECH จาก PER ป 2547 ที่ 15 เทา
ดงันั้นเราแนะนํ า “ ขายทํ ากํ าไร “ สํ าหรับ KTECH <เอกสารแนบ>
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• PTTEP <282.00 บาท : ซื้อลงทุน > ปรบัมูลคาที่เหมาะสมเพิ่มเพื่อสะทอนราคานํ้ ามันที่สูงขึ้น

สัปดาหกอนเราไดมีโอกาสดีที่ไดไปเยี่ยมชมแทนขุดเจาะกาซธรรมชาติในโครงการบงกชตั้งอยูในอาวไทย หางจากชายฝงสงขลาประมาณ
216 กโิลเมตร ซ่ึงเปนโครงการที่ บมจ. ปตท. สํ ารวจและผลิตปโตรเลียม (PTTEP) ถือหุนอยู 44.4% เรามีความประทับใจมากกับการเดินทาง
โดยเฮลคิอปเตอร ไปยังโครงการบงกชเพื่อเย่ียมชมแทนผลิต, หลุมขุดเจาะปโตรเลียมและที่พักบนแทนขุดเจาะ ซ่ึงการดํ าเนินการผลิตเปน
ไปอยางตอเนื่องและมีประสิทธิภาพดวยอุปกรณอันทันสมัยและเทคโนโลยีการขุดเจาะในระดับสูง

โครงการบงกชปจจบุนัมีปริมาณสํ ารองกาซธรรมชาติอยูประมาณ 4.4 ลานลานลานลูกบาศกฟุต โดยมีกํ าลังการผลิตกาซธรรมชาติเต็มที่ตอ
วนัอยูที ่ 625 ลานลูกบาศกฟุตและกํ าลังการผลิตคอนเดนเสท อยูที่ประมาณ  20,000 บารเรลเทียบเทานํ้ ามันดิบ/วัน ดวยกํ าลังการผลิตใน
ปจจบุนั เราคาดวาโครงการบงกชจะสามารถใชปริมาณสํ ารองที่มีอยูผลิตและจํ าหนายไปไดประมาณ 19 ป ปจจุบันโครงการบงกชจัดวาเปน
โครงการทีผ่ลิตปโตรเลียมใหกับ PTTEP มากที่สุด ซ่ึงคิดเปนสัดสวนประมาณ 35-40% ของปริมาณการผลิตปโตรเลียมรวมทั้งหมดของ
บริษัท

PTTEP ไดวางแผนที่จะตั้งแทนขุดเจาะอีก 3 แหงในปนี้ จากในปจจุบันที่มีอยู 14 แหง โดยใชแทนขุดเจาะที่มีนํ้ าหนักลดลงจาก 2,800 ตัน
เปน 2,100 ตนั เพื่อชวยลดตนทุนคงที่, ตนทุนตอหนวยการผลิตลงและยังเปนการเพิ่มความยืดหยุนในการขุดเจาะสํ ารวจแหลงปโตรเลียม
มากขึน้ เพื่อที่จะเพิ่มความสามารถในการทํ ากํ าไรใหกับโครงการดังกลาว

เราคาดวาโครงการหลักของ PTTEP ทั้งบงกชและไพลิน (PTTEP ถือหุนอยู 45%) ซ่ึงมีปริมาณการผลิตปโตรเลียมรวมประมาณ 65% ของ
ปริมาณการผลติปโตรเลียมรวมทั้งหมดของบริษัท จะมีการปรับราคาจํ าหนายกาซ เพิ่มขึ้นจากระดับปจจุบันที่ 3.15 เหรียญ/ลานบีทียู เปน
ประมาณ 3.26 เหรียญ/ลานบีทียู ในเดือนตุลาคมนี้ ซ่ึงเปนชวงเวลาที่โครงการดังกลาวจะมีการปรับราคาจํ าหนายตามสูตรราคาขายกาซ ซ่ึง
อางอิงกับนํ้ ามันเตา (ประมาณ 30%) , อตัราเงนิเฟอ, อัตราแลกเปลี่ยน และอื่น ๆ ดวยระดับราคานํ้ ามันดิบที่ยังคงอยูในระดับสูงอยางตอเนื่อง
ในปจจบุนัทํ าใหเราเชื่อวา PTTEP จะมีผลกํ าไรที่เติบโตอยางโดดเดนตามราคาขายปโตรเลียมเฉลี่ยที่เพิ่มสูงขึ้นในชวงครึ่งปหลัง

จากการทีร่ะดบัราคานํ้ ามันโดยเฉลี่ยในชวง 8 เดือนแรกของเดือนนี้สูงกวาสมมติฐานที่เราตั้งไวและยังคงมีแนวโนมที่จะทรงตัวอยูในระดับ
สูงอยางตอเนื่อง ดังนั้นเราจึงไดมีการปรับสมมติฐานราคาจํ าหนายปโตรเลียมในปนี้ของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 20.5 เหรียญ/บารเรล เปน 21.76
เหรียญ/บารเรลและไดปรับสมมติฐานอัตราแลกเปลี่ยนจากเดิมที่ 38 บาท/เหรียญ เปน 40 บาท/เหรียญ เพื่อใหสอดคลองกับสถานการณคา
เงนิบาททีอ่อนตวัลงในชวงครึ่งปหลัง จากผลดังกลาวทํ าใหเรามีการปรับประมาณการผลกํ าไรของบริษัทในป 2547 และ 2548 เพิ่มขึ้น 1%
และ 2% ตามล ําดับ ดังนั้นมูลคาที่เหมาะสมตามวิธีคิดลดกระแสเงินสดจะเพิ่มขึ้นจาก 284 บาท เปน 314 บาท

เราคาดวาบรษิทัจะสามารถจายเงินปนผลได 7 บาท/หุน คิดเปนอัตราเงินปนผลตอบแทน 2.5% ราคาหุนในปจจุบันยังคงมีมูลคาตํ่ ากวาราคา
ตามปจจยัพืน้ฐาน โดยซื้อขายอยูที่ PER 12.3 เทา และมี Upside อยู 11% จากราคาที่เหมาะสมใหมของเรา ดังนั้นเราจึงปรับเพิ่มคํ าแนะนํ า
จาก ซ้ือเมื่อออนตัว เปน ซือ้ลงทุน <เอกสารแนบ>
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หลกัทรัพยที่จายปนผลระหวางกาลตั้งแตเดือนสิงหาคม-กันยายน 2547
หลักทรัพย วันทีขึ้นเครืองหมาย รอบผลประกอบการ เงินปนผล (บาท/หุน) วันจายปนผล
BECL 09/09/2004 01/01/2004-30/06/2004 1.00 29/09/2547
RPC 08/09/2004 01/01/2004-30/06/2004 1.25 27/09/2547
THRE 07/09/2004 01/01/2004-30/06/2004 0.18 22/09/2547
TUF 07/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.68 24/09/2547
BANPU 06/09/2547 - 2.25 23/09/2547
HEMRAJ 06/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.02 17/09/2547
APRINT 02/09/2547 01/04/2547-30/06/2547 0.15 23/09/2547
HTC 02/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.15 21/09/2547
KDH 02/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.50 20/09/2547
PSL 02/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.00 16/09/2547
EGCOMP 01/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.50 22/09/2547
FMT 01/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.50 17/09/2547
KEST 01/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.50 17/09/2547
MINOR 01/09/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.10 22/09/2547
BH 31/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.30 17/09/2547
BOAAPF 31/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.27 15/09/2547
INET 31/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.13 10/09/2547
MODERN 31/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.25 15/09/2547
BKI 30/08/2547 01/04/2547-30/06/2547 2.75 20/09/2547
FANCY 30/08/2547 01/04/2547-30/06/2547 0.15 16/09/2547
LANNA 26/08/2547 - 0.20 15/09/2547
P-FCB 26/08/2547 - 0.50 15/09/2547
SCIB 26/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.70 16/09/2547
ADVANC 25/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 2.15 09/09/2547
CCET 25/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.50 10/09/2547
LH 25/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.30 13/09/2547
SHIN 25/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.92 10/09/2547
SPORT 25/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.16 15/09/2547
GMMM 24/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.90 10/09/2547
GRAMMY 24/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.60 10/09/2547
MAKRO 24/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.00 09/09/2547
NMG 24/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.25 13/09/2547
PD 24/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.60 10/09/2547
VNG 24/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.20 10/09/2547
CPF 23/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.07 09/09/2547
DTC 23/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.00 10/09/2547
LST 23/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.05 10/09/2547
S&P 23/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.50 09/09/2547
SINGER 23/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.16 10/09/2547
S-PAC 23/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.50 09/09/2547
UPOIC 23/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 2.00 10/09/2547
BAFS 20/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.30 06/09/2547
BEC 20/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.40 09/09/2547
CSL 20/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.15 08/09/2547
SE-ED 20/08/2547 01/04/2547-30/06/2547 0.10 08/09/2547
UVAN 20/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.30 08/09/2547
BJC 19/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.50 06/09/2547
SAMTEL 19/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.00 09/09/2547
TAF 19/08/2547 - 4.00 09/09/2547
RCL 18/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.45 03/09/2547
KK 17/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 1.00 03/09/2547
SCG 17/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.13 03/09/2547
TICON 17/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.20 01/09/2547
SINGHA 16/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 0.60 02/09/2547
KYE 13/08/2547 01/04/2546-31/03/2547 1.60 27/08/2547
DCC 10/08/2547 01/04/2547-30/06/2547 0.30 27/08/2547
SCC 06/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 5.50 26/08/2547
TPC 05/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 3.00 23/08/2547
PPPC 04/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 3.00 25/08/2547
PPPC-P 04/08/2547 01/01/2547-30/06/2547 3.50 25/08/2547
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“เอกสารฉบับนี้จัดทํ าขึ้นจากแหลงขอมูลที่ บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํ ากัด (มหาชน) เห็นวานาเชื่อถือประกอบกับทัศนะสวนตัวของผูจัดทํ า ซึ่งมิไดหมายถึงความถูกตองหรือสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด และเอกสารนี้ไดจัดทํ า
ขึ้นเพื่อประโยชนในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเทานั้น มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อที่จะชักชวนหรือชี้นํ าการซื้อขายหลักทรัพยใดโดยเฉพาะหรือเปนการทั่วไปแตอยางใด นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารนี้ประกอบ
กับขอมูลและความเห็นอ่ืน ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการลงทุนใหเหมาะสมแกกรณี ทั้งนี้ความเห็นที่แสดงอยูในเอกสารนี้เปนความเห็นสวนตัวของผูจัดทํ า บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย ) จํ ากัด (มหาชน) ตลอดจนผูบริหาร
และพนักงานของบริษัทไมจํ าเปนตองเห็นพองกับความเห็นที่แสดงอยูในเอกสารนี้ดวยแตอยางใด
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KELIVE
 R E S E A R C H

สาขากรุงเทพฯ
สํ านักงานใหญ
สํ านักงานใหญเมอรคิวร่ี ทาวเวอร ชั้น 8-10
540  ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี
เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ  10330
โทร  0-2658-6300
โทรสาร  0-2658-6301

สาขาอโศก
159 อาคารเสริมมิตร ชั้น 25
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตย
เหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2665-7000
โทรสาร  0-2665-7050

สาขาญาดา
56 อาคารญาดา ชั้น 3 หอง 3/1
 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2463, 231-2576

สาขาซีคอนสแควร
904 อาคารซีคอนสแควร ชั้น G หอง 1008
ถนนศรีนครินทร แขวงหนองบอน เขต
ประเวศ กรุงเทพฯ 10260
โทร  0-2721-9949
โทรสาร  0-2721-8320

สาขาพาหุรัด
125 อาคารดิโอลดสยามพลาซา ชั้น 3 ถนน
พาหุรัด แขวงวังบูรพาภิรมย  เขตพระนคร
กรุงเทพฯ 10200
โทร  0-2225-0242
โทรสาร  0-2225-0523

สาขาศรีนครินทร
 1145 หมูท่ี 5 อาคารเอกไพลินทาวเวอร ชั้น 3
ถนนศรีนครินทร ตํ าบลสํ าโรงเหนือ
อํ าเภอเมืองสมุทรปราการ
จังหวัดสมุทรปราการ10270
โทร  0-2758-7003
โทรสาร  0-2758-7248

สาขางามวงศวาน
 30/39-50 อาคารสํ านักงานเดอะมอลลงามวงศ
วาน ชั้น 14 ถนนงามวงศวาน ตํ าบลบางเขน
อํ าเภอเมืองนนทบุรี
จังหวัดนนทบุรี 11000
โทร  0-2550-0577
โทรสาร  0-2550-0566

สาขาลาดพราว
1693 อาคารสํ านักงานศูนยการคาเซ็น
ทรัลพลาซา ลาดพราว ชั้น 9 หอง 903, 905-
905/1  ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพราว  เขต
จตุจักร  กรุงเทพฯ 10900
โทร  0-2541-1411
โทรสาร  0-2541-1108

สาขาเอ็มโพเรี่ยม
622 อาคารดิเอ็มโพเรี่ยม ชั้น 14
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตัน เขตคลองเตย
กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2664-9800
โทรสาร  0-2664-9811

สาขาฟวเจอร พารค รังสิต
ศูนยการคา ฟวเจอร พารค รังสิต หอง 118
ชัน้ 1 F เลขท่ี 161 ม.2 ถ.พหลโยธิน ต.ประชา
ธิปตย อ.ธัญญบุรี จ.ปทุมธานี 12130
โทร  0-2958-0591
โทรสาร  0-2958-0590

สาขาทาพระ
 99 อาคารสํ านักงานเดอะมอลล ทาพระ ชั้น
14 ถนนรัชดาภิเษก-ทาพระ แขวงบุคคโล เขต
ธนบุรี กรุงเทพฯ 10600
โทร  0-2876-6500
โทรสาร  0-2876-6531

สาขาบางแค
275 หมูท่ี 1 เดอะมอลลบางแค ชั้น 8 ถนน
เพชรเกษม แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค
กรุงเทพฯ 10160
โทร  0-2804-4235
โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
 215 อาคารแกรนดไชนา ชั้น 4
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100
โทร  0-2622-9412
โทรสาร  0-2622-9383

สาขาธนิยะ
52 อาคารธนิยะพลาซา 20 ถนนสีลม แขวงสุริ
ยวงศ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700
โทรสาร  0-2231-2349-50

สาขาปนเกลา
7/129 อาคารเซ็นทรัลปนเกลา ชั้น 3 หอง 302
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอัมรินทร
 เขตบางกอกนอย  กรุงเทพฯ 10700
โทร  0-2884-9847
โทรสาร  0-2884-6920

สาขาสาธรนคร
100/46 อาคารสาธรนคร ทาวเวอร ชั้น 24C
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2636-7550-6
โทรสาร  0-2636-7565

สาขาตางจังหวัด
สาขาทาวนอินทาวน
1201/114 ซอยลาดพราว 94 (ปจมิตร)
ถนนศรีวรา แขวงวังทองหลาง
เขตวังทองหลาง กรุงเทพฯ 10310
โทร  0-2935-6111
โทรสาร  0-2935-6070

สาขาเชียงใหม 1
 244 อาคารสํ านักงาน ชั้น 2-3
ถนนวัวลาย ตํ าบลหายยา อํ าเภอเมืองเชียงใหม
จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053) 284-000
โทรสาร  (053) 284-019

สาขาเชียงใหม 2
 201/3 ถนนมหิดล ตํ าบลหายยา
อํ าเภอเมืองเชียงใหม จังหวัดเชียงใหม 50100
โทร  (053)  284-138
โทรสาร  (053)  284-138

สาขาลํ าปาง
48/11-12 ถนนมนตรี ตํ าบลสบตุย อํ าเภอเมือง
ลํ าปาง จังหวัดลํ าปาง 52100
โทร  (054)  319-211
โทรสาร  (054)  319-216

สาขานครราชสีมา 1
154/1 อาคารราชสีมาเซ็นเตอร ชั้น 3
หอง 3B ถนนมนัส อํ าเภอเมือง
จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 269-400
โทรสาร (044) 269-410

สาขานครราชสีมา 2
อาคารสํ านักงานชั้น7 เดอะมอลลนครราชสีมา
1242/2 ถนนมิตรภาพ ตํ าบลในเมือง อํ าเภอ
เมือง จังหวัดนครราชสีมา 30000
โทร  (044) 288-455
โทรสาร (044) 288-466

สาขาสุรินทร
137/5-6 ถนนศิริรัฐ ตํ าบลในเมือง
อํ าเภอเมือง จังหวัดสุรินทร 32000
โทร  (044) 531-600-3
โทรสาร  (044)  519-378

สาขาอุบลราชธานี
187-189 ถนนอุปราช ตํ าบลในเมือง อํ าเภอ
เมืองอุบลราชธานี จังหวัดอุบลราชธานี 34000
โทร  (045)  265-633
โทรสาร  (045)  265-639

สาขาชลบุรี
57/1-2 ถนนพาสเภตรา
ตํ าบลบางปลาสรอย อํ าเภอเมืองชลบุรี
จังหวัดชลบุรี 20000
โทร  (038)  792-479
โทรสาร  (038) 792-493

สาขาระยอง
 180/1-2 อาคารสมาพันธ ชั้น 2
ถนนสุขุมวิท ตํ าบลเชิงเนิน
อํ าเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง 20110
โทร  (038)  862-022-9
โทรสาร  (038)  862-043

สาขาจันทบุรี
203 ชั้น 2 ธนาคารนครหลวงไทย
ถนนขวาง ตํ าบลตลาด อํ าเภอเมืองจันทบุรี
จังหวัดจันทบุรี 22000
โทร  (039)  346-626-30
โทรสาร  (039) 346-631

สาขาสมุทรสาคร
930/13ก ชั้น 2 ถนนเอกชัย 1
ตํ าบลมหาชัย อํ าเภอเมืองสมุทรสาคร
 จังหวัดสมุทรสาคร 74000
โทร  (034) 811-377
โทรสาร  (034) 811-383

สาขาสมุทรสงคราม
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4 ถนนพระราม 2 ต.
แมกลอง อ.เมือง จ.สมุทรสงคราม 75000
โทร. (034) 724-062 ถึง 67
โทรสาร  (034)-724-068

สาขาหาดใหญ 1
1,3,5 ถนนจุติอุทิศ 3
ตํ าบลหาดใหญ อํ าเภอหาดใหญ
จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074) 346-400
โทรสาร  (074) 239-509

สาขาหาดใหญ 2
29 ชั้น 6 อาคารลีการเดนพลาซา
ถนนประชาธิปตย ตํ าบลหาดใหญ
อํ าเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074)  247-199
โทรสาร  (074)  247-701

สาขาสุราษฏรธานี
216/3 หมูท่ี 4 ถนนชนเกษม
ตํ าบลมะขามเตี้ย อํ าเภอเมืองสุราษฎรธานี
จังหวัดสุราษฎรธานี 84000
โทร  (077)  205-460
โทรสาร  (077)  205-475

สาขาภูเก็ต
22/39-40 อาคารวานิชพลาซา
ถนนหลวงพอวัดฉลอง ตํ าบลตลาดใหญ
อํ าเภอเมืองภูเก็ต จังหวัดภูเก็ต 83000
โทร  (076) 355-730-6
โทรสาร (076) 355-737

สาขาอรัญประเทศ
44/4 อาคารราชพัสดุ ถนนบํ ารุงราษฎร
ตํ าบลอรัญประเทศ อํ าเภออรัญประเทศ
จังหวัดสระแกว 27120
โทร  (037) 226-347-8
โทรสาร (037) 226-346

สาขายะลา
18 ถนนสองพี่นอง ตํ าบลสะเตง
อํ าเภอเมือง จังหวัดยะลา 95000
โทร  (073)  255-493-7
โทรสาร  (073)  255-498


